@ Valorminho | Relatorio e Contas 2023



INDICE

W 00 N O Un

10
11

12
13
14

15

MENSAGEM DO PRESIDENTE 03
A EMPRESA - DESTAQUES 06
PERFIL DA EMPRESA 07
ACIONISTAS 09
SUMARIO EXECUTIVO 09
ESTRUTURA ORGANIZACIONAL 12
ORGANOGRAMA 13
ENVOLVENTE 16
ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO 17
ENQUADRAMENTO DO SETOR 19
ENQUADRAMENTO REGULATORIO 24
GOVERNO SOCIETARIO 27
ATIVIDADE 33
DESEMPENHO FINANCEIRO 49
PERSPETIVAS PARA 2024 55
FACTOS RELEVANTES APOS O TERMO DO EXERCICIO 57
CONSIDERACOES FINAIS 59
PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS 61
ANEXO AO RELATORIO 63
CONTAS INDIVIDUAIS 65
CERTIFICACAO LEGAL DE CONTAS 105
RELATORIO FISCAL UNICO 109

@ Valorminho | Relatorio e Contas 2023


file:///Users/claudiamac/Library/Application%20Support/Adobe/Creative%20Cloud%20Libraries/LIBS/5FCA2B315361B9E40A490D4C_AdobeID/creative_cloud/dcx/455c7731-cb57-408f-a174-b7bab9056ea7/components/_Toc128735474
file:///Users/claudiamac/Library/Application%20Support/Adobe/Creative%20Cloud%20Libraries/LIBS/5FCA2B315361B9E40A490D4C_AdobeID/creative_cloud/dcx/455c7731-cb57-408f-a174-b7bab9056ea7/components/_Toc128735484

@ Valorminho | Relatorio e Contas 2023



01

MENSAGEM
DO PRES

DEN

C

CRESCER COM SUSTENTABILIDADE,

SEGURANCA E INOVACAO

Cresceu a atividade, aumentou a quantidade
de residuos recolhidos para reciclar, aumentou
0 numero de colaboradores - a atividade da
VALORMINHO desenvolveu-se, superou desafios
e investiu na sua regido.

Se por um lado o ano de 2023 foi um ano em
que o desenvolvimento, cuidadoso e sustentavel,
aconteceu na empresa, por outro lado também foi
0 ano em que o PERSU 2030 - Plano Estratégico
para os Residuos Urbanos - foi aprovado e o ano
em que o PAPERSU (plano de acdo do PERSU) da
VALORMINHO e dos municipios foram elaborados
e entregues para aprovacdo pelo concedente,
aprovacdo essa que se aguardard em 2024. Foi
igualmente elaborado e submetido ao Concedente
o Relatério de Aptiddo Funcional dos Equipamentos
(RAFA), documento regulatério que servird de base
aos investimentos de substituicdo do proximo
periodo regulatério 2025-2027.

Apesar destes desenvolvimentos, as reformas do
setor teimam em ndo acompanhar esta energia, e,
nomeadamente no caso do SIGRE, cujas medidas
ainda ndo viram a luz do dia. Desta forma mantém-
se valores de contrapartida pelas embalagens
recolhidas e triadas em valores comprovadamente
insuficientes para cobrir os gastos das empresas,
e que por isso se afastam cada vez mais do
principio essencial da responsabilidade alargada
do produtor.
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Do ponto de vista regulatério, o inicio do ano
de 2023 foi marcado pela decisdo da ERSAR
relativamente as Contas Reguladas Previsionais
2022-2024 submetidas em novembro de 2021.
As novas tarifas aprovadas trouxeram consigo a
necessidade urgente de repensar o financiamento
do setor e a justa contribuicdo de todos os agentes
envolvidos, em particular do SIGRE, sistema que
estd totalmente desajustado a realidade do pais.

Sobre o plano de investimentos, 2023 ficou
marcado pela continuacdo, a bom ritmo, da
implementacdo do Plano de Investimentos 2022-
2024, no montante global de 4 milhdes, dos
quais 1,8 milhdes ja se encontram executados.
Em relacdo ao investimento realizado em 2023,
no montante global de 1,1 milhGes de euros,
destacam-se a conclusdo da beneficiacdo dos
edificios administrativos, oficina e instalacdes
sociais, bem como, a substituicdo da central de
valorizacdo energética. O ano de 2023 também
foi 0 ano em que o Grupo EGF viu reforcada
a sua parceria com o BEl - Banco Europeu de
Investimento, com o qual a VALORMINHO contratou
no inicio do ano o valor de 2,5 milhdes de euros,
para investimento a realizar entre 2024 e 2025.



Numa vertente mais operacional, hd a registar o
aumento 1,2% da quantidade total de residuos
recebida, sendo que, quanto a recolha seletiva
multimaterial, a VALORMINHO continuou a sua
rota de crescimento, aumentando as suas recolhas
seletivas em cerca de 1,2% face a 2022, o que
demonstra uma adesdo crescente por parte da
populacdo ao servico de recolha seletiva.

€ é na sequéncia desta informacdo operacional
que reafirmamos o compromisso para com a
seguranca dos trabalhadores e da comunidade - a
VALORMINHO mantém o foco e o compromisso para
com a seguranca de todos, sendo este um valor
inegocidvel e base de partida para qualquer acdo.

Na VALORMINHO dedicamo-nos continuamente a
incorporacdo de prdticas sustentdveis em todas
as nossas operacdes. Como integrantes do Grupo
Mota-Engil, partilhamos uma visdo unificada de
sustentabilidade, visando impactar positivamente
0s nossos stakeholders diretos, mas também
contribuir para um futuro sustentavel a escala
global. Para uma andlise mais detalhada e completa
sobre 0 nosso compromisso e desempenho em
sustentabilidade, recomendamos a consulta do
Relatério e Contas Consolidado do Grupo Mota-
Engil. Este documento apresenta a informagdo de
sustentabilidade consolidada e centraliza dados
adicionais que abrangem as praticas sustentdveis
implementadas nas empresas do Grupo.

A comunicacdo com o cidaddo aumentou a sua
atividade em 2023, com uma maior participacdo de
escolas, organizacdes e EcoEventos. Ha a destacar
a Linha da Reciclagem, com um aumento crescente
de utilizacdo e que em 2023 ja assegurou o
atendimento de 557 contactos.

Destaca-se ainda a campanha toneladas de ajuda,
desenvolvida com 13 associacdes da nossa darea
geografica e que permitiu valorizar cerca de 160
toneladas de residuos.

Refira-se que em 2023 a VALORMINHO viu
renovada a sua certificacdo segundo os
referenciais ISO 9001:2015, ISO 14001:2015 e
ISO 45001:2019 e confirmou, mais uma vez, o
compromisso da VALORMINHO com a Qualidade,
o Ambiente e a Seguranca.

A terminar, deixo um agradecimento especial a
todos os trabalhadores, acionistas, municipios,
entidades parceiras e autoridades, sem o0s quais
ndo teria sido possivel alcancar os bons resultados
registados A terminar, deixo um agradecimento
especial a todos os trabalhadores, acionistas,
municipios, entidades parceiras e autoridades,
sem 0s quais ndo teria sido possivel alcancar os
bons resultados registados.

Miguel Eurico Lisboa

Presidente do Conselho de Administracao
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A EMPRESA /
DESTAQUES

Perfil da Empresa

A Valorminho, constituida em 1996 pelo Decreto-
Lei 113/96 de 5 de agosto, posteriormente
alterado pelo DL n°® 103/2014 de 2 de julho, é
concessiondria da gestdo e exploracdo do sistema
multimunicipal de valorizacdo e tratamento de
residuos sélidos do Vale do Minho.

Em 30 de setembro 2015 e cumprindo o disposto
no DL 96/2014 de 25 de junho, foi assinada a
Reconfiguracdo do Contrato de Concessdo,
adotando-se as bases da concessdo aplicaveis
aos sistemas multimunicipais de tratamento e
recolha seletiva de residuos urbanos geridos por
sociedades com capital maioritariamente privado.

Com um capital social inteiramente subscrito e
realizado de 900 000 euros, a Valorminho, S.A tem
como acionistas a EGF - Empresa Geral do Fomento,
S.A., e os Municipios de Caminha, Moncdo, Melgaco,
Paredes de Coura, Valenca e Vila Nova de Cerveira.

A Valorminho desenvolve a sua atividade numa
area geografica de 950 Km2 e serve uma
populacdo media residente na ordem dos 73 mil
habitantes, de acordo com os dados do INE.
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A Valorminho distingue-se pela exceléncia do
servico prestado com qualidade, competéncia
técnica, inovacdo e sustentabilidade.

Mais do que valorizar residuos, a Valorminho
valoriza a qualidade de vida dos cidaddos da sua
area de intervencdo geografica, assegurando
que os residuos produzidos sdo utilizados como
recursos ou encaminhados para o destino mais
adequado. Integrada no grupo EGF, dispde de
recursos com potencialidades a explorar, num
futuro que estamos a construir e permitird
garantir uma melhoria da qualidade de vida para
as populacgoes.

Com a Valorminho é possivel garantir a valorizacdo
de residuos da forma mais sustentdvel nas suas
diversas areas de atuacdo, assegurando padrdes
ambientais exigentes, praticas sociais exemplares
e a criacdo de valor.



Missao, Visao € Valores
Missdo

Tratar e valorizar os residuos urbanos em
cumprimento com os Objetivos de Servico Publico,
posicionando a empresa como uma referéncia
a nivel ambiental e social impulsionada por
processos inovadores, criando valor acionista.

Visdo e posicionamento
estratégico

Ser uma empresa de referéncia no setor dos
residuos, valorizando a qualidade do servico que
presta, assegurando que os residuos produzidos
sdo utilizados como recursos ou encaminhados
para o destino mais adequado, através de processos
eficazes e inovadores, contribuindo desta forma
para a estratégia regional e nacional do setor e
consequentemente garantindo a satisfacdo dos
colaboradores, clientes, acionistas e municipes.

Valores

A Valorminho tem como Valores Centrais:
* Ambicao

Ser uma empresa de exceléncia, que procura
mais e melhor, procurando alargar novos
horizontes de atuacdo, com ousadia e confianca
nas competéncias que contribuam para o
crescimento da empresa.

e Integridade

Comportamento coletivo enquanto organizacao
empresarial, promotor dos principios de
honestidade, verdade, lealdade, retiddo

e justica, na conduta didria de todos.

¢ Inovacao
Ser um farol de inovacdo, atuando na vanguarda

tecnoldgica e de gestdo.

¢ Coesdo

Sentido de compromisso na concretizacdo dos
objetivos comuns, com sentido de lealdade
institucional e perseveranca coletiva nos
desafios da organizacdo.
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e Espirito de Grupo

Consolidacdo do sentido de pertenca
e integragdo, na promogdo de consensos
e com respeito pelas diferencas.

e Transparéncia

No relacionamento com todas as partes envolvidas.

A Valorminho, consciente da sua Missdo e de como
esta influi na qualidade de vida das populacdes,
considera fundamental integrar as vertentes
da gestdo da qualidade, ambiente, seguranca e
salde, na sua atividade, comprometendo-se, para
esse efeito, a:

e Assegurar a sustentabilidade econémica
e ambiental da Valorminho, concretizando
0s investimentos necessarios e melhorando
progressivamente o desempenho da
organizacdo, promovendo a economia circular;

e Criar valor para os Acionistas indo ao
encontro das suas expectativas, garantindo
a qualidade do servico que presta;

e Satisfazer as necessidades e expectativas
dos seus clientes e de todas as partes
interessadas, melhorando continuamente
a qualidade dos servicos e produtos, de
forma a assegurar a sua confianca
e fidelizacdo;

e Cumprir com os seus Objetivos de Servico
Puablico, e com todas as obrigacdes de
conformidade aplicaveis;

* Proteger o ambiente, controlar e minimizar
os impactes ambientais, associados a
atividade da empresa nomeadamente
através da utilizacdo eficiente dos recursos
naturais e da prevencdo da poluicdo;

e Promover a consulta e participacdo
dos colaboradores na melhoria das suas
atividades, proporcionando-lhes adequadas
condicBes de trabalho, estimulando a
sua motivacdo e promovendo a formacdo
e melhoria das suas competéncias
contribuindo desta forma para uma melhor
prestacdo de servico;



* Promover a seguranca e saude dos
colaboradores e a prevencdo de riscos
e doencas profissionais, disponibilizando
o investimento adequado para assegurar
as condicOes de seguranca e salde dos
equipamentos e locais de trabalho;

e Participar ativamente na consciencializacdo
e sensibilizacdo ambiental, assegurando
uma maior e mais informada participacao
da populacdo abrangida;

¢ Melhorar continuamente a eficacia do
seu Sistema de Gestdo Integrado e
consequentemente no desempenho da
sua atividade, contribuindo ativamente
para a modernizacdo dos servicos prestados.

0 conceito de sustentabilidade é para a Valorminho
0 conceito que sustenta, numa perspetiva de
exceléncia organizacional, principios econémicos,
Sociais e ambientais que uma empresa deve seguir.

Aintegracdo dos principios da sustentabilidade tem
como consequéncia assumir a responsabilidade
de proteger o ambiente, garantir o melhor
desempenho econdmico e assegurar a defesa
social dos colaboradores e da comunidade.
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Sdo varias as iniciativas desenvolvidas pela
Valorminho que ddo estrutura a esta missdo, num
caminho que nos orgulha e motiva a melhorar
todos os dias.

Acionistas

O capital social inteiramente subscrito e realizado de
900 000 euros, apresenta a seguinte distribuicdo:

I AERpresalGeral do Fomento, S.A.
Municipio de Mongdo
Municipio de Caminha

EG Municipio de Valenca

| 6,5 Municipio de Melgaco

| 6, Municipio de Paredes de Coura
Municipio de Vila Nova de Cerveira

A transmissdo de agOes, de acordo com o0s
estatutos, estd subordinada ao consentimento
da sociedade.

Sumario Executivo



Principais acontecimentos
do exercicio

Em novembro de 2023, foi realizada a auditoria
de acompanhamento, segundo os referenciais ISO
9001:2015 do Sistema de Gestdo da Qualidade,
SO 14001:2015 do Sistema de Gestdo Ambiental
e ISO 45001:2018 do Sistema de Gestdo
Seguranca e Saudde no Trabalho.

Adicionalmente, e de forma resumida, merecem
especial relevo os acontecimentos seguintes:

O desempenho ambiental da empresa, ho
que diz respeito a recolha seletiva trifluxo,
onde se verificou um crescimento de 2,9%
face ao ano anterior;

0 encaminhamento de cerca de 5.359
toneladas de residuos - embalagens, REEE,
Pneus Usados, Pilhas e Acumuladores
Usados, Oleos Alimentares Usados, Madeiras
e outros - para valorizacdo e reciclagem;

O tratamento de 16,5 mil toneladas

na Unidade de Tratamento Mecanico,
potenciando a valorizagdo de residuos, e 0
confinamento técnico de aproximadamente
18,6 mil toneladas de residuos, observando
todas as exigéncias aplicaveis a deposicdo
de residuos em aterro, que representa um
decréscimo de 11% face ao ano anterior;

A otimizacdo da exploracdo da unidade

de tratamento mecanico, que permitiu a
Valorminho continuar a enviar a fracdo

de residuos organicos, para Tratamento
Biolégico na Central de Compostagem

da Resulima, permitindo a producdo e
escoamento de 352 toneladas de composto;
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A venda de cerca de 2,6 GWh de eletricidade,
resultante da valorizacdo energética

do biogas captado no aterro sanitario,
representando um decréscimo de 4,3% face
ao periodo homdlogo;

No ano de 2023 demos continuidade ao
Plano de Investimentos aprovado para o
triénio 2022-2024, sendo que em 2023 o
montante executado foi de 1,1 milhdes de
euros, representando 66% do montante de
investimento aprovado para o ano 2023;

A manutencdo da modalidade de servicos
internos, em matéria de Seguranca e Salde
no Trabalho, complementada com servicos
externos, considerando ser essencial um
envolvimento mais préximo na atividade,
de forma a estabelecer uma cultura de
“acidentes zero”,

Em marco de 2023 a ERSAR aprovou as
Contas reguladas previsionais para o periodo
22-24;

Na VALORMINHO dedicamo-nos
continuamente a incorporacdo de praticas
sustentdveis em todas as nossas operagoes.
Como integrantes do Grupo Mota-Engil,
partilhamos uma visdo unificada de
sustentabilidade, visando impactar
positivamente os nossos stakeholders
diretos, mas também contribuir para um
futuro sustentavel a escala global. Para uma
anadlise mais detalhada e completa sobre

0 NOSSO compromisso e desempenho em
sustentabilidade, recomendamos a consulta
do Relatério e Contas Consolidado do Grupo
Mota-Engil. Este documento apresenta a
informacdo de sustentabilidade consolidada
e centraliza dados adicionais que abrangem
as praticas sustentaveis implementadas nas
empresas do Grupo.
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Indicadores Econdmicos
e Financeiros

Indicadores Econémicos e Financeiros 2023 2022 2021
Investimento mé€ 675 110
BAR mé 3413 3112
Ativo Liquido mé 8924 7778
Volume de Negécios mé€ 2894 2146
EBITDA mé 596 343
EBIT mé 167 -91
Resultados Financeiros m€ -113 -178
Resultado Liquido mé€ 13 57 -112
Endividamento Liquido mé 3668 2603 2139
Endividamento Liquido/EBITDA % 543% 360% 623%
Endividamento Liquido/BAR % 88% 63% 69%

Indicadores Técnicos e de Atividade 2023 2022 2021

Municipios servidos n° 6 6

Populagdo servida hab 72562 72322

RU Indiferenciados Municipais ton 33519 32430

RU Indiferenciados Grandes Produtores ton 409 546

RU Recolhidos Seletivamente - Fluxo Multimaterial ton 5903 5281

Venda de Recicldveis - fracdo embalagem ton 3 886 3453

Venda de Recicldveis - fracdo ndo embalagem ton 997 1123

Venda de Energia Mwh 2734 3617
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S TRUTURA
ORGANIZACIONAL

Organograma

A 31/12/2023, com 47 colaboradores, a estrutura da Valorminho esta organizada conforme a seguir

se detalha.

Sistemas de Informagdo
Tiago Almeida

Engenharia e Gestdo Projeto
Francisco Alves

Comunicacdo e Sensibilizacao
Joana Cunha

CADM

Administrador Delegado
Miguel Ferreira

Recursos Humanos
Luis Santos

Controlo de Gestao
Ana Afonso

Servicos Juridicos
EGF

Administrativa e Financeira
Elisabete Portela

Tesouraria
Elisabete Portela

Contabilidade
e Reporting Financeiro
Marta Monteiro

Aprovisionamentos
Carla Teixeira

Servicos Administrativos
Antdnio Quinones
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Producdo
Ana Silva

Confinamento Técnico
Wilson Roleira

Triagem
Isaura Esteves

™
Anténio Ponte

Técnica
Celestina Barros

Sistema de Gestao
Integrado (QAS)
Susana Domingues

Seguranga, Saude
BN e Higiene no trabalho
Silvia Pontes
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Conselho de Administracdo

0 Conselho de Administracdo é composto por
trés Administradores, sendo um Presidente e os
restantes Vogais.

Fiscal Unico

Nos termos do n.° 1 do artigo 12° do Contrato
da Sociedade, a fiscalizacdo da atividade da
sociedade compete a um Fiscal Unico.

Assembleia-geral

A Mesa da Assembleia-Geral é constituida por um
Presidente, um Vice-Presidente e um Secretdrio,
sendo estes escolhidos entre acionistas ou outras
pessoas. Todos os membros sdo eleitos por um
periodo de trés anos, em Assembleia-Geral.

Administrador-delegado

Efetuar a gestdo corrente da sociedade;

Praticar os atos de administracdo da Sociedade
necessarios a implementacdo da estratégia e dos
planos de atividade aprovados pelo Conselho de
Administracdo;

Coordenar os responsaveis das direcoes da
Sociedade, assessores e outras estruturas
que estejam organizacionalmente sobre a sua
dependéncia funcional;

Representar a Sociedade em juizo e fora dele,
ativa e passivamente, de acordo com o respetivo
mandato;

Representar a Sociedade perante terceiros em
atos de natureza informativa, promocional e social.
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Area Administrativa e Financeira

Assegurar que as operacdes da empresa que
afetem ou sejam suscetiveis de afetar a situacdo
econdomica e patrimonial, numa perspetiva
orcamental, contabilistica, administrativa e fiscal
sejam devidamente evidenciadas, registadas e
otimizadas, quer do ponto de vista estatutario
quer do ponto de vista regulatério;

Assegurar o apoio a Administracdo em matéria de
gestdo econdmica e financeira;

Gerir os aprovisionamentos e stocks;

Conceber, implementar e manter os sistemas de
informacdo e de comunicacdes por forma a assegurar
o seu adequado funcionamento, seguranca da
informacdo e evolucdo tecnoldgica.

Area Recursos Humanos

Gerir os Recursos Humanos da empresa e apoiar
a Administracdo na definicdo e controle das
politicas a implementar nesta drea, assegurando
um sistema de gestdo de recursos humanos
que valorize o potencial humano e que garanta
o desenvolvimento dos recursos necessarios ao
funcionamento da organizagdo;

Area de Produco

Assegurar a operacdo das infraestruturas e
equipamentos sob a sua responsabilidade, zelando
pelo seu bom estado e funcionamento, com a
maxima eficiéncia dos recursos disponiveis;

Seguir as boas normas e procedimentos na
deposicdo de residuos, sua valorizacdo e tratamento
cumprindo a legislacdo nacional e comunitdria
quando aplicavel;

Otimizar os processos produtivos, enfatizando a
recolha seletiva e triagem, o tratamento mecanico
de residuos e a valorizacdo energética do biogas.
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Area Técnica

Garantir o tratamento dos dados técnicos e o
reporte fidedigno dos mesmos as entidades
institucionais e aos acionistas e clientes;

Garantir que as infraestruturas da Valorminho
funcionam devidamente licenciadas, e em
cumprimento de todos os requisitos legais
ambientais e de seguranca;

Garantir a implementacdo de medidas de
seguranca efetivas, e a melhoria do desempenho
de SST na sua globalidade;

Desenvolver projetos que garantam a prestacdo
de um servico com qualidade;
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Planear, implementar e garantir o Sistema de
Gestdo Integrado de acordo com os requisitos
normativos que a organizacdo se propde atingir.

Comunicacdo e Sensibilizacdo

Assegurar a comunicacdo e imagem externa
e interna da empresa, no cumprimento de
orientacdes da Administracdo e de acordo com 0s
objetivos definidos.

15



@ Valorminho | Relatorio e Contas 2023

16



ENVOLVENTE

Enquadramento
Macroeconomico

O anode 2023 ficoumarcado pelos desafios ligados
a inflacdo, que se manteve alta. O crescimento
economico foi moderado, com os principais bancos
centrais a nivel global a subirem as taxas de juro
de referéncia, tornando a politica monetaria mais
restritiva. Foi um ano desafiador para as familias
que foram confrontadas com precos e juros mais
altos, mas que beneficiaram da resiliéncia do
emprego a nivel global. Em termos geopoliticos,
a guerra na Ucrania continuou ao longo de 2023,
sem perspetivas de resolucdo. Em inicios de
outubro, surgiu um novo conflito militar de larga
escala, desta vez no Médio Oriente, apds o Hamas
ter efetuado um inesperado ataque em Israel.

O crescimento abrandou em muitas economias
avancadas, em especial na Europa, onde o
endividamento é relativamente elevado e o
impacto do aumento dos custos da energia tem
sido particularmente forte. No entanto, o consumo
dos agregados familiares manteve-se melhor
do que o esperado nas economias avancadas e
continuou a expandir-se de forma constante na
maioria das principais economias dos mercados
emergentes. Embora as taxas de desemprego
tenham permanecido baixas, comecaram a surgir
sinais de abrandamento do mercado laboral em
diversas economias, incluindo um abrandamento
do crescimento do emprego, menos vagas e, em
alguns casos, uma ligeira subida das taxas de
desemprego. O crescimento dos saldrios nominais
comecou a abrandar em muitas economias,
mas o crescimento dos custos unitdrios do
trabalho continuou a ser elevado devido ao fraco
crescimento da produtividade.
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Ainflacdo recuou em quase todas as economias, em
grande medida devido a efeitos de base e evolucdo
dos precos da energia, aliviando as pressdes sobre
os rendimentos das familias, contudo, a inflacdo
subjacente permaneceu relativamente elevada.
A inflacdo dos servicos continuou a ser mais
rigida do que a inflacdo dos bens, uma vez que
os saldrios sdo geralmente o principal custo de
producdo nos servicos e porque persistiu uma
preferéncia de consumo de servicos face a bens. A
inflacdo relacionada com a expansdo de margens
fez-se sentir de forma mais perene nos bens ndo
transacionaveis e servicos em geral. As condicdes
financeiras apresentaram-se cada vez mais
restritivas, com as taxas de juro reais a subirem
nas principais economias avancadas ao longo do
ano. O Japdo fugiu a esta regra, tendo sido a Unica
grande economia cujo banco central ndo chegou a
restringir a sua politica monetdria, atuando apenas
no controlo da curva de rendimentos.

A economia mundial expandiu-se a uma taxa
anualizada de 3,1 % no 1° semestre de 2023, face
a um registo de 2,8% no 2° semestre de 2022. De
acordo com as mais recentes estimativas da OCDE,
o crescimento do PIB mundial terd sido de 2,9% em
2023, abrandando ligeiramente face aos 3,3% do
ano anterior.

Zona Euro

Na Zona Euro, ao longo do ano de 2023, as
repercussdes econdmicas da invasdo russa na
Ucrania foram-se atenuando. Mesmo assim, o
produto estagnou no 2° trimestre e contraiu
ligeiramente no 3°, gerando preocupacdes sobre
Se a economia iria entrar numa recessdo técnica no
4° trimestre, enquanto os indicadores da industria
e servicos apontavam para uma contragdo da
atividade econémica. A incerteza aumentou ainda
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mais com o agravamento da situacdo geopolitica
no Médio Oriente. Os indicadores de sentimento
e confianca deterioraram-se, a producdo industrial
continuou a diminuir e a producdo nos servicos
enfraqueceu. Apesar da inflacdo subjacente
ter vindo a recuar ao longo do ano, acabou por
permanecer elevada, com a inflacdo nos servicos
e os saldrios a constituirem um problema para o
BCE. Os empréstimos bancdrios as empresas e as
familias continuaram a desacelerar, num contexto
de taxas de juro mais altas, menor procura de
empréstimos e critérios de concessdo de crédito
mais restritivos. Mas, ao mesmo tempo, o mercado
de trabalho manteve-se robusto, com a taxa de
oferta de emprego apenas ligeiramente abaixo
do seu pico recente. A escassez de mdo de obra
refletiu-se num crescimento salarial acima da
média em muitos paises. As empresas europeias
mostraram-se relativamente resilientes durante a
crise energética, em parte devido a forte reducdo
da procura por energia.

Durante o ano, observaram-se subidas nas taxas de
juro de referéncia por parte do BCE, que elevaram
a taxa de depdsito para 4% e a taxa das operacdes
principais de refinanciamento para 4,5%, ambas
em maximos histdricos, com a justificacdo de que
a inflacdo estava “demasiado elevada durante
demasiado tempo”. No final do ano, esperava-se
que o BCE viesse a manter as taxas de juro de
referéncia inalteradas ao longo do 1° trimestre
de 2024, enquanto perdurassem os efeitos da
politica monetaria restritiva implementada ao
longo de 2023, com os primeiros cortes nas taxas
de juro a ocorrer sobretudo na 2 metade do ano.

Na Zona Euro, a economia cresceu 0,5% em 2023
indicando as mais recentes previsdes da OCDE
uma recuperacdo do PIB para 0,9% em 2024. A
inflacdo média de 2023 fixou-se nos 5,5% em
2023, sendo previsto pela OCDE que se situe nos
2,9% em 2024 Esta organizacdo prevé também
que, em 2024, o consumo privado venha a ser
apoiado por um mercado laboral apertado e pelo
aumento dos rendimentos reais, a medida que a
inflacdo recue. Ao mesmo tempo, os custos mais
elevados de financiamento e a incerteza deverdo
afetar o investimento privado.
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Portugal

O crescimento da economia portuguesa abrandou
em 2023 para 2,3%, apontando as previsées do
Banco de Portugal para uma deterioracdo em
2024, enquanto a inflacdo média harmonizada
foi de 5,3% e se prevé que seja 2,9% em 2024.

A evolucdo do crescimento econémico ao longo
de 2023 em Portugal foi caracterizada por uma
estagnacdo da economia nos 2° e 3° trimestres e
por um crescimento ligeiramente mais forte no 4°
trimestre, tendo sido condicionada pelos efeitos da
inflacdo, das condicdes financeiras mais restritivas
e do fraco crescimento dos principais parceiros
comerciais de Portugal. Em sentido inverso, a forte
recuperacdo do sector do turismo e o aumento
das despesas relacionadas com o PRR apoiaram
a atividade. No entanto, a producdo industrial
abrandou e as exportaces de bens desaceleraram
significativamente. A inflacdo e o aumento das
prestacOes bancdrias reduziram a capacidade de
consumo das familias e de investimento. A subida
de taxas de juro teve um impacto negativo mais
rapido e mais visivel no setor industrial, mas a
resiliéncia registada no setor dos servicos acabou
por justificar a manutencdo de uma situacdo
favoravel no mercado de trabalho, ndo obstante
algum abrandamento que se veio a verificar no
emprego, com a taxa de desemprego a fixar-se
nos 6,6% em novembro.

0 ano também ficou marcado por instabilidade
politica com a demissdo do Primeiro-Ministro, no
dia 7 de novembro, e a decisdo do Presidente da
Republica pela dissolucdo do Parlamento e pela
marcacdo de eleicOes legislativas antecipadas em
10 de marco de 2024.

0 Banco de Portugal estima que o excedente
orcamental de 2023 possa ter atingido 1,1%do PIB,
acima dos 0,8% previstos no Orcamento do Estado.
Apesar deste cendrio de base positivo, o cendrio
macroeconémico menos favoravel deverd colocar
0 saldo orcamental para 2024 em 0,1%, segundo
0 Banco de Portugal, valor préximo aos 0,2%
considerados no OE2024. Em 2023, a melhoria
do saldo orcamental decorreu do desaparecimento
de varias medidas relacionadas com a pandemia e,
em menor medida, do contributo positivo ciclico,
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mas com a inflacdo e consequente evolucdo do
PIB nominal a ter também um papel importante.
Quanto ao racio da divida publica, tera atingido
98,7% do PIB no final de 2023, o valor do racio
de divida mais baixo desde 2009.

Enquadramento do Setor

1- Enquadramento do Setorl - Plano Estratégico
dos Residuos Sdélidos Urbanos 2030 (PERSU
2030)

0 ano de 2023 ficou marcado pela publicacdo
do PERSU 2030 pela Resolucdo do Conselho de
Ministros n.° 30/2023, de 24 de marco.

O PERSU 2030 determinou o prazo de 8 meses para
a entrega do Plano de Acdo das empresas EGF e
demais Sistemas e Municipios, adiante denominado
PAPERSU, prazo esse que posteriormente veio a
ser revisto pelo Sr. Secretario de Estado e fixado
em 31 de dezembro de 2023.

Assim, todas as empresas EGF apresentaram no
decurso da Ultima semana do ano de 2023 o seu
Plano de Ag¢do 2030, composto pelos seguintes
elementos: Memdria Descritiva, Ficheiro Excel
Dados APA, Estudo da Regido (realizado pela
3 Drivers), Estudo da Fracdo resto em Portugal
(elaborado pela Ramboll) e Relatério da
participacdo do publico.

Dando cumprimento ao artigo 18° do Regime Geral
da Gestdo de Residuos (RGGR) e ao estabelecido na
Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 30/2023,
cada empresa apresentou o seu Plano de Acdo
2030, com as medidas e os valores de investimento
associados as mesmas para cumprimento do PERSU
2030. Cada PAPERSU foi formalmente apresentado
ao Conselho Consultivo da respetiva empresa na
semana de 18 de dezembro.

Presentemente, é aguardada a aprovacdo do
PAPERSU ao longo do ano de 2024 para posterior
apresentacdo ao Concedente, nos 45 dias
seguintes, do Plano de investimentos alinhado com
0 PAPERSU, seguindo-se o processo regulatério de
acordo com a decisdo que venha a ser tomada pelo
Concedente em matéria de calendario aplicavel aos
Sistemas da EGF.
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2 - Relatério Anual de Caraterizacdo dos
Servicos de Aguas e Residuos (RASARP 2022)
e Relatério Anual de Residuos Urbanos (RARU
2022)

€m fevereiro de 2023, a ERSAR publicou o relatério
anual de caraterizacdo dos servicos de aguas
e residuos em Portugal (RASARP 2022), que
sintetizou a informacdo mais relevante referente
a caraterizacdo e evolucdo do setor, referenciada
a 31 de dezembro de 2021, incluindo a avaliacdo
da qualidade do servico prestado aos utilizadores,
0 benchmarking do desempenho das entidades
gestoras, a monitorizacdo legal e contratual e o
enquadramento econémico-financeiro do setor.

No final do ano, em outubro, foi publicado o
Relatério Anual de Residuos Urbanos (RARU 2022)
pela Agéncia Portuguesa do Ambiente (APA), onde
foi caracterizada a gestdo de residuos urbanos
pelos Sistemas de Gestdo de Residuos Urbanos
(SGRU) referente ao ano de 2022, e retratou o
desempenho alcancado em termos nacionais e
por cada um dos 23 SGRU existentes em Portugal
Continental, relativamente a preparacdo para
reutilizacdo e reciclagem, e a deposicdo em Aterro.

Este Relatério refere também as alteracdes
estratégicas do setor preconizadas no PERSU
2030, dando enfoque a substituicdo do modelo
baseado narecolha indiferenciada e o tratamento
em instalacdes de TMB por outra solucdo
que privilegie a recolha seletiva, mediante
infraestruturas capazes de tratar residuos
recolhidos seletivamente.

3- Planos de Investimentos

No decurso de um calendario regular, as empresas
EGF deveriam apresentar o seu Plano de
Investimentos até ao dia 31 de janeiro de 2024. No
entanto, por decisao do Concedente, foi conciliado
o calenddrio regulatério com o de aprovacdo do
PAPERSU, devendo o Plano de Investimentos ser
submetido ao Concedente nos 45 dias posteriores
a aprovacdo do PAPERSU.
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4 -TGR

Aguarda-se a publicacdo da alteracdo do Decreto-
Lei n.° 102-D/2020, de 10 de dezembro (Regime
Geral da Gestdo de Residuos) que de acordo com o
diploma colocado sob consulta publica, vem propor
o0 seguinte regime da TGR:

e Manter os valores de TGR em vigor até 2025,
sendo que a partir de 1 janeiro de 2026, serd
alterada a férmula de calculo da TGR;

e Revogar o agravamento da TGR previsto no
ponto 4 do artigo 111°;

* Revogar o agravamento da TGR de aterro
e de incineracdo prevista nos pontos 7 e
8 do artigo 111°. quanto as quantidades
de biorresiduos recolhidos e separados na
origem por parte dos Municipios. O referido
documento inclui ainda o agravamento e
desagravamento da Taxa de Gestdo de
Residuos, a aplicar apenas em 2024, por
referéncia em 2023.

5 - Portugal 2020 (POSEUR)

O Programa Operacional Sustentabilidade e
Eficiéncia no Uso de Recursos (PO SEUR), é o
instrumento nacional, inserido nas Estratégias
"Europa 2020" e “Portugal 2020" para o campo
da sustentabilidade e uso eficiente de recursos. A
sua intervencdo abrange a totalidade do territorio
nacional.

0 POSEUR integra 3 eixos de atuacdo, sendo o Eixo
[l - “Proteger o Ambiente e Promover a Eficiéncia
na utilizacdo dos recursos”, aquele em que se
integram as estratégias para o setor dos residuos
e nomeadamente as candidaturas de projetos
que visem a concretizacdo das metas nacionais
e comunitdrias inseridas no PERSU 2020. Para a
globalidade do setor, e durante o periodo 2014-
20, estdo previstos apoios comunitarios na ordem
dos 306 ME.
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No desenvolvimento da sua atividade, a
VALORMINHO tem recorrido aos Fundos Europeus e
Estruturais de Investimento (FEEI) para a execugdo
de investimentos essenciais a prossecucdo do
servico publico de gestdo de residuos urbanos,
nomeadamente aos fundos ao abrigo do PO SEUR,
que representa e gere uma das quatro dimensdes
dos principais constrangimentos de natureza
estrutural de Portugal.

Importa referir que 15.06.2023 foi publicado
o despacho que procedeu a extingdo da
autoridade de gestdo do Programa Operacional
Tematico Sustentabilidade e Eficiéncia no Uso de
Recursos (PO SEUR), sendo as suas atribuicoes
e competéncias assumidas pela autoridade de
gestdo do Programa Tematico Acdo Climatica e
Sustentabilidade

6 - Regulamento de Servico de Gestdo em Alta

Durante o ano de 2023, foi publicado em Diario
da Republica n° 154 de 4 de agosto de 2023, o
Regulamento de Servico de Gestdao de Residuos
Urbanos em Alta da VALORMINHO, cujo processo
foi coordenado pela ERSAR.

7 - Sistema Integrado de Gestdao de Residuos
de Embalagens (SIGRE)

As licencas das Entidades Gestoras do SIGRE foram
prorrogadas até 30 de junho de 2024, mediante
a publicacdo do Despacho conjunto da Economia
e Mar e Ambiente e Acdo Climatica - Gabinetes
dos Secretdrios de Estado do Turismo, Comércio
e Servicos e do Ambiente n.° 13288-D/2023, de
29 de dezembro de 2023.

Pelo Despacho n.°9830/2023, de 22 de setembro
de 2023, foram atualizados os valores das
contrapartidas financeiras devidos pela recolha
seletiva de residuos de embalagem e respetiva
triagem a pagar pelas entidades gestoras do
Sistema Integrado de Gestdo de Residuos de
Embalagens (SIGRE) aos sistemas de gestdo de
residuos urbanos (SGRU), a aplicar de 1 de outubro
de 2023 a 31 de dezembro de 2023, com base
no indice harmonizado de precos no consumidor
(IHPC) relativo aos Ultimos 12 meses de cada
ano publicado no sitio do Instituto Nacional de
Estatistica (INE) de 2017 a 2022.
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O Despachon.®13288-(/2023, de 29 de dezembro
de 2023, veio prorrogar os referidos valores até
30 de junho de 2024.

Importa referir em matéria da revisdo dos valores
de contrapartida, o ano de 2023 foi marcado por
duas consultas prosseguidas pela APA ao modelo
de cdlculo dos valores de contrapartida a vigora em
2024 apos o estudo da Ambirumo. No passado dia
17 de novembro de 2023, a APA comunicou um
novo projeto de decisdo solicitando, nessa medida,
um novo momento de pronuncia as empresas do
Grupo EGF, e que ja tinha ocorrido em setembro
de 2023.

Tendo em consideracdo que a definicdo de valores
de contrapartidas financeiras a luz do novo modelo
de calculo estd dependente da publicacdo e
entrada em vigor do decreto-lei que procede a
10. alteracdo ao Decreto-Lei n.° 152-D/2017, de
11 de dezembro (UNILEX), o qual prevé as novas
regras paraa aprovacao do modelo de calculo dos
valores das contrapartidas financeiras, aguarda-se
a publicacdo da alteracdo ao UNILEX, ja aprovado
em reunido do Conselho de Ministros de 29 de
novembro de 2023, para que 0s novos valores de
contrapartida sejam publicados.

Em 18.01.2023 a APA publicou as Especificacbes
técnicas dos residuos de embalagens provenientes
da recolha seletiva e da recolha indiferenciada
no sentido de garantir niveis mais elevados de
qualidade e que nunca sdo acompanhados de
atualizacdo de precos. Relembramos que as
especificacOes técnicas para retoma de reciclaveis
na sua vasta maioria esta acima dos 90%. Em
dezembro de 2023 a APA publicou a versdo 2.2
do referido documento, onde prorroga para 1 de
janeiro de 2025, a entrada em vigor de dois novos
materiais, nomeadamente, o PET termoformado
transparente e o PP rigido, dado que entendeu
a necessidade de adaptacdo dos SGRUs, devido
a constrangimentos ao nivel de equipamentos,
recursos humanos e de espaco das instalacdes.

8 - Legislacdo do setor publicada em 2023

Durante 2023 foram emitidos e publicados diversos
diplomas legais a nivel nacional e comunitdrio que
regulam ou impendem sobre areas especificas do
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setor dos residuos ou ao mesmo associadas, sendo
seguidamente apresentados os mais importantes
para a atividade prosseguida:

Janeiro

03.01.2023 - Lei n.° 24-D/2023 - Orcamento do
Estado para 2023

18.01.2023 - APA publica as Especificacoes
técnicas dos residuos de embalagens provenientes
da recolha seletiva e da recolha indiferenciada

25.01.2023 - Decreto-Lein.° 5/2023 - Estabelece
o modelo de governacdo dos fundos europeus
para o periodo de programacdo 2021-2027

Fevereiro

10.02.2023 - A ERSAR publica o Relatério Anual
de Caraterizacdo dos Servicos de Aguas e Residuos
(RASARP 2022), que sintetiza a informacdo
mais relevante referente a caraterizacdo e
evolucdo do setor, incluindo a avaliacdo da
qualidade do servico prestado aos utilizadores,
o benchmarking do desempenho das entidades
gestoras, a monitorizacdo legal e contratual e o
enquadramento econémico-financeiro do setor.

10.02.2023 - Decreto-Lei n.° 11/202, de 10 de
fevereiro - Procede a reforma e simplificacdo dos
licenciamentos ambientais

Marco

24.03.2023 - Resolucdo do Conselho de Ministros
n.° 30/2023 - Aprova o Plano Estratégico para
os Residuos Urbanos 2030 (PERSU 2030), que
define a politica de gestdo de residuos urbanos
até 2030.

24.03.2023 - Resolucdo do Conselho de Ministros
n.°31/2023 - Aprova o Plano Nacional de Gestdo
de Residuos 2030 (PNGR 2030), que estabelece
as orientacdes estratégicas da politica de residuos
e as regras orientadoras de atuacdo até ao
horizonte temporal de 2030. Sdo definidas as
prioridades a observar, as metas a atingir e as
acoes a implementar no sentido de garantir a
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concretizacdo dos principios da gestdo de residuos
e o cumprimento dos objetivos e metas previstos
no Regime Geral de Gestdo de Residuos.

14.03.2023 - Despacho n.° 3355-A/2023 -
Aprova o orcamento do Fundo Ambiental para o
ano de 2023

Abril

03.04.2023 - Lein.°13/2023 - Altera o Cédigo do
Trabalho e legislagdo conexa, no ambito da agenda
do trabalho digno

06.04.2023 - Lei 14/2023 - Revé o dever
de informacdo previsto no regime aplicavel a
disponibilizacdo e divulgacdo de linhas telefénicas
para contacto do consumidor, alterando o Decreto
-Lei n.® 59/2021, de 14 de julho.

21.04.2023 - Regulamento (UE) 2023/839
do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de abril de 2023, que altera o Regulamento
(UE) 2018/841 no que diz respeito ao ambito de
aplicacdo, simplificacdo das regras de comunicacdo
de informacdes e de conformidade e determinacdo
das metas dos Estados-Membros para 2030, e o
Regulamento (UE) 2018/1999 no que diz respeito
a melhoria dos processos de monitorizacdo,
comunicacdo de informacdes, acompanhamento
dos progressos e analise

Maio

17.05.2023 - Recomendacdo n.° 4/2023 da
ERSAR - visa a criacdo de estimulos a rapida
implementacdo da separacdo, recolha seletiva na
origem e tratamento dos biorresiduos.

Junho

29.06.2023 - Portugal submeteu, as Nacdes
Unidas, o segundo Relatério Voluntario Nacional
(RVN 2023) relativo aos ODS - Objetivos
Desenvolvimento Sustentdvel

30.06.2023 - Decreto-Lei n.° 49-A/2023, de 30
de junho - Prorroga até 31 de dezembro de 2023
a vigéncia do regime excecional e temporario no

@ Valorminho | Relatorio e Contas 2023

ambito do aumento dos precos com impacto em
contratos publicos e procede a revisdo do fator
de compensacdo aplicdvel aos casos de revisdo
por férmula

15.06.2023 - Despachon.’6501/2023 - Extin¢do
da autoridade de gestdo do Programa Operacional
Tematico Sustentabilidade e Eficiéncia no Uso de
Recursos (PO SEUR), sendo as suas atribuicoes
e competéncias assumidas pela autoridade de
gestdo do Programa Tematico Acdo Climatica e
Sustentabilidade

05.06.2023 - APA divulga o Relatdrio do Estado
do Ambiente 2022

Julho

03.07.2023 - Publicada a primeira versdo da
revisdo do Plano Nacional de Energia e Clima 2030
(PNEC 2030)

05.07.2023 - Decreto-Lei n.° 53/2023 - Procede
a regulamentacdo da Agenda do Trabalho Digno

07.07.2023 - Recomendacgdo (UE) 2023/1425
da Comissdo, de 27 de junho de 2023, relativa a
promocdo do financiamento com vista a transicdo
para uma economia sustentdvel

07.07.2023 - no ambito do Simplex Ambiental -
APA conclui adaptacdo da plataforma SILIAmb

Agosto

11.08.2023 - Lei n.° 42/2023 - Transposicdo
das Diretivas (UE) 2022/211 e (UE) 2022/228,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
fevereiro, relativas a matéria de protecdo de dados
pessoais

28.08.2023 - Lei n.° 50/2023 - autoriza o
Governo a proceder a reforma e simplificacdo
dos licenciamentos no ambito do urbanismo
e ordenamento do territério. Visa rever, entre
outros, o Regulamento Geral das Edificacdes
Urbanas (RGEU), a Lei de bases gerais da politica
publica de solos, de ordenamento do territério e
de urbanismo
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Setembro

22.09.2023 - Despacho n.° 9830/2023, de 22
de setembro de 2023 - Determina os valores de
contrapartidas financeiras, devidos pela recolha
seletiva, que visam cobrir os custos decorrentes
das operacdes de recolha e triagem efetuadas
pelos sistemas de gestdo de residuos urbanos

29.09.2023 - Foi publicado o Plano Anual
de Avisos do Portugal 2030, permitindo aos
potenciais beneficidrios dos Fundos Europeus
Estruturais e de Investimento (FEEI) saberem, com
a devida antecedéncia, as datas de abertura de
candidaturas aos Programas Operacionais.

Outubro

Resolucdo do Conselho de Ministros n.’ 132 /2023,
de 25 de outubro de 2023, define os critérios
ecologicos aplicaveis a celebracdo de contratos
por parte das entidades da administracdo direta
e indireta do Estado.

20.10.2023 - C/2023/00267 - Comunicacdo
da Comissdo sobre a interpretacdo e aplicacdo
de certas disposicoes juridicas do Regulamento
Delegado Taxonomia Climatica da UE que
estabelece critérios técnicos de avaliacdo
aplicaveis as atividades econdmicas que
contribuem substancialmente para a mitigacdo
das alteracdes climdticas ou para a adaptacdo
as alteracOes climaticas e que ndo prejudicam
significativamente o cumprimento de outros
objetivos ambientais

18.10.2023-publicado o Plano Estratégico para os
Residuos Ndo Urbanos (PERNU 2030) (Resolucdo
do Conselho de Ministros n.°127/2023)

Novembro

03.11.2023 -a APA publica o Relatério Anual de
Residuos Urbanos 2022 (RARU 2022)

16.11.2023 - Regulamento Delegado (UE)
2023/2497 da Comissdo e o Regulamento Delegado
(UE) 2023/2495 da Comissdo, ambos de 15 de
novembro de 2023, que vém alterar os limiares de
valores de aplicacdo das regras europeias.
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Dezembro

29.12.2023 - Lei n.° 82/2023 - Orcamento de
Estado para 2024

29.12.2023 - Despacho n.® 13288-C/2023, de
29 de dezembro de 2023, veio prorrogar até 30
de junho de 2023 os valores de contrapartida
financeiras, devidos pela recolha seletiva, que
visam cobrir os custos decorrentes das operacoes
de recolha e triagem efetuadas pelos sistemas de
gestdo de residuos urbanos

29.12.2023 - Despacho n.° 13288-D/2023, de
29 de dezembro de 2023, que prorroga até 30 de
junho de 2023 as licencas das entidades gestoras
do SIGRE.

9. Risco climatico

(Art®° 38° da Lei n° 98/2021 de 31 de dezembro)

Sob o propésito “Our legacy inspires and commits
us to build a better world” o grupo Mota-
Engil, e em particular a EGF e a VALORMINHO,
elegeram a Sustentabilidade como estratégia
de desenvolvimento, corporizando essa visdo no
plano estratégico do grupo Mota-Engil - Building
26 for a Sustainable Future 2022-2026 - revisto
e reforcado em agosto de 2023.

Neste contexto, a VALORMINHO prosseguiu em
2023 a estruturacdo das suas praticas de gestdo
de risco num contexto de harmonizacdo dos
procedimentos correspondentes entre todas as
participadas do grupo EGF. Com a consciéncia de
que orisco das alteracGes climaticas para o negécio
é real e da necessidade de controlar o seu impacto
no negocio, a EGF iniciou em 2023, e concluird
em 2024, o projeto de avaliacdo e quantificacdo
dos riscos e oportunidades climaticos e, bem
assim, de estruturacdo do Plano de Resiliéncia
do grupo. Neste plano se verterd a estratégia
da EGF para responder e mitigar os impactos
das alteracOes climaticas no negécio e o seu
reporte em conformidade com as recomendacGes
da TCF (Taskforce for Climate-Related Financial
Disclosures).
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Ainda em 2023, prosseguiu-se a elaboracdo
do Inventdrio de Emissdes de GEE de Ambito
1,2 e 3, no quadro das normas do GHG Protocol
(Greenhouse Gas Protocol), abrangendo todas as
empresss do grupo e toda a atividade que estas
desenvolvem, cujos resultados integram o reporte
de sustentabilidade do grupo Mota-Engil. Em 2024
concluir-se-a a elaboracdo do plano de acdo da
EGF para a consecucdo das metas de reducdo de
emissoes de GEE fixadas pelo Grupo Mota-Engil,
no qual VALORMINHO se insere.

O reporte de informacdo ndo financeira da EGF e
das suas participadas é integrado no Relatério de
Sustentabilidade do grupo Mota-Engil.

Enquadramento
Regulatoério

A atividade de gestdo de residuos urbanos,
desenvolvida pelas empresas concessionarias
do Grupo EGF é um servico publico de interesse
econdmico geral, indispensavel ao bem-estar das
populacdes, ao desenvolvimento da atividade
econdmica e a protecdo do meio ambiente e da
salde publica.

O Grupo EGF é composto por 11 concessionarias
do servico publico, em regime de exclusividade, até
31 de dezembro de 2034, da exploracdo e gestdo
do sistema multimunicipal de recolha seletiva, de
triagem, e de valorizacdo e tratamento de residuos
solidos urbanos.

Em termos regulatérios, as empresas regem-se
peloRegulamento 52/2018 de 23 de janeiro e seus
documentos complementares, nomeadamente:

e Documento complementar n° 1 - previsto no
Regulamento n.° 222/2018, publicado em
Diario da Republica de 13 de abril no qual
sdo definidas a informacdo e as regras de
apresentacdo das contas previsionais;

e Documento complementar n° 2 - previsto
no Regulamento n° 86/2020, publicado
no Didrio da Republica, 2° série, de
4 de fevereiro, no qual sdo definidas
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a informacdo e regras de apresentacdo
das contas reguladas reais a apresentar
ao Regulador em abril de cada ano.

* Documento complementar n° 3 - previsto
no Regulamento n.° 395/2018 publicado
em Diario da Republica de 29 de junho
no qual se consagraram 0S mecanismos
que premeiam bons desempenhos com o
objetivo de majorar mais valias ambientais
e econdmicas, sendo estes mecanismos
de duas naturezas: () Incentivos, (a) pela
superacdo de metas ambientais (b) pela
eficiéncia de investimentos, e (Il) Majoracoes
(a) pela eficiéncia de operacdes (b) pela
partilha de infraestruturas.

Decorrente da alteracdo introduzida pela Lei n.°
75-B/2020, de 31 de dezembro, que determina
que o plano de investimentos passa a ser aprovado
pelo Concedente com parecer da ERSAR e da APA
e que as alteracdes ao regulamento tarifario terdo
igualmente de ser aprovadas pelo Concedente, em
2021, foi publicado o despacho n.° 3465/2021,
de 31 de marco, republicado pelo Despacho n.°
6048/2021, de 21 de junho, e alterado pelo
Despachon.114/2022 de 5 de janeiro de 2022,
que estipulou:

e Um calendario transitério para a
apresentacdo da parte Il do plano
de investimento (considerando as
metas futuras) em janeiro de 2022.
Este prazo ficou comprometido,
decorrente dos sucessivos atrasos
da publicacdo do PERSU 2030.

e A aplicacdo de uma tarifa transitdria para
0 ano de 2022 e o adiamento da decisdao
dos proveitos permitidos de 2022-2024
para o final do exercicio de 2022.

Em dezembro de 2023, a ERSAR convocou o
Conselho Tarifdrio para uma reunido ocorrida no
inicio de janeiro de 2024, no qual foi apresentado
o projeto de alteracdo do Regulamento Tarifario de
Tratamento de Residuos a ser proposto pela ERSAR
ao Governo, sobre o qual o Grupo EGF apresentou
0s seus contributos. A ERSAR propde a entrada em
vigor desde novo regulamento em 2028.
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Em marco de 2023, foi publicada pela ERSAR a
decisdo final das CRP 2022-2024, com a definicdo
do montante de proveitos permitidos previsionais
para o periodo regulatério 2022-2024 e a definicdo
da tarifa a faturar em 2023 que incorpora o
ajustamento tarifario de 2021 aprovado.

Em dezembro de 2023, a ERSAR informou a
VALORMINHO da tarifa a faturar em 2024. O valor
comunicado é o valor da tarifa de 2024 resultante
da decisdo das Contas Reguladas Previsionais
2022-2024, sem o ajustamento tarifario e
recuperacdo do ajustamento da tarifa transitéria
referente ao ano de 2022 e arecuperacdo do saldo
regulatdrio constituido em 2023, uma vez que a
ERSAR ndo recebeu do Concedente a aprovacdo
das alteracOes dos investimentos apresentas
nas Contas Reguladas Reais de 2022, havendo a
expectativa que venha a serincorporado na tarifa
de 2025.

A gestdo do risco regulatorio, pelo impacto que a
atuacdo do Regulador tem na esfera das empresas
reguladas, torna-se uma matéria fulcral para as
empresas CoNcessionarias e para 0s seus acionistas.

Regulacao Econdémica

No regime em vigor as tarifas sdo definidas
pela ERSAR com base num modelo “revenue
cap”, através do qual faz apuramento do valor
de “Proveitos Permitidos” para cada periodo
regulatério de 3 a 5 anos. O periodo regulatério
em curso é de trés anos e abrange os anos de
2022 a 2024. Destacam-se ainda as seguintes
carateristicas do modelo em uso:

As disposicGes quanto ao modelo de determinacdo
dos Proveitos Permitidos e tarifas aplicaveis, estdo
previstas no Titulo IV -Modelo e Determinacdo de
tarifas, sendo de realcar que a determinacdo dos
Proveitos Permitidos, nos termos daquele diploma
se faz de acordo com a seguinte expressdo:

e Proveitos Permitidos = Custo de Capital +
Custo de exploracdo - Receitas adicionais -
Beneficios de Atividades Complementares
+ Ajustamentos + Incentivos - Variacdo do
Saldo Regulatério
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O calculo do Custo de Capital, que
é efetuado em conformidade com
a féormula abaixo:

Custo de Capital = (BAR) Base de Ativos
Regulados x (TRA)Taxa Remuneracdo dos
Ativos + Amortizacdes do Exercicio

A Base de Ativos Regulados é constituida
pelos ativos afetos a exploracdo das
atividades principais. O RTR disp6e no

n.° 3 do seu artigo 28° que os ativos

que constituem a BAR, sdo valorizados
ao menor valor entre o custo histérico
contabilistico liquido de amortizacGes
calculadas nos termos do artigo 33.°
daquele mesmo diploma e de subsidios ao
investimento, e o valor aprovado em sede
de plano de investimentos, corrigido pelas
amortizacGes e subsidios.

Quanto ao apuramento da Tarifa, ele

estd referenciado no artigo 41° e 42°

do RTR, onde se estabelece que “... as
tarifas visam recuperar os proveitos
permitidos totais fixados... em funcdo

da quantidade de residuos entregues
estimada...”, " a tarifa varidvel Unica
aplicavel a entidades gestoras é definida
em funcdo da quantidade total estimada
de residuos urbanos resultantes da recolha
indiferenciada, sendo definida pela ERSAR
nos sistemas de titularidade estatal em
regime de gestdo concessionada..” assim
estd definido no Anexo | ao RTR que o
calculo tarifario é:

Tarifa do servico de Gestdo de Residuos
= Proveitos Tarifarios / Quantidades de
RU indiferenciados a receber, estimadas

Quanto aos parametros regulatérios
genéricos, estes incluem a taxa de
remuneracdo dos ativos (TRA) e respetivas
componentes (taxa de juro sem risco,
estrutura de financiamento regulatdria, beta
dos capitais préprios, prémio de risco de
mercado, taxa de remuneracdo dos capitais
alheios e taxa de imposto) e as taxas de
variacdo do IHPC.
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e A TRA estabelecida para o periodo
regulatério 2022-2024, para a
VALORMINHO foi de 6,41%.

Reporte Regulatério 2023

Durante o ano de 2023, foi prestada a seguinte
informacdo a ERSAR e ao Concedente;

* Contas Reguladas Previsionais (CRP) 2022-
2024 - Em fevereiro de 2023 a VALORMINHO
submeteu a ERSAR a pronudncia das CRP
2022-2024 considerando o segundo projeto
de decisdo emitido pela ERSAR nesse mesmo
més. A comunicacdo da decisdo final que inclui
a aprovacdo da tarifa a faturar em 2023, foi
emitida pela ERSAR em marco de 2023.

e Contas Reguladas Reais (CRR) 2022 - Em
02 maio de 2023, a VALORMINHO entregou
ao regulador as CRR do exercicio de 2022
quais incluem um relatério sobre a execucdo
dos investimentos no ano de 2022 (também
enviado ao Concedente), sobre o qual se
aguarda até a data o projeto de decisdo sobre
0 mesmo.

e Relatério de aptiddo funcional dos ativos
(RAFA) - em dezembro de 2023, a [nome da
empresa] entregou ao regulador e concedente
o relatdrio de aptiddao funcional dos ativos de
acordo com as regras estabelecidas no contrato
de concessdo e regulamento tarifario.

Regulacao da qualidade do servico

Nos termos dos seus estatutos compete a
Entidade Reguladora assegurar a regulacdo da
qualidade de servico prestado aos utilizadores
pelas entidades gestoras, avaliando o desempenho
dessas entidades. Deste modo, a qualidade de
servico de gestdo de residuos urbanos prestado
pelas entidades gestoras é avaliada anualmente, e
atualmente, através da aplicacdo da 4.2 geracdo do
sistema de avaliacdo com recurso a de indicadores
de desempenho de qualidade do servico. O “Guia
de Avaliacdo da Qualidade dos servicos de aguas
e residuos prestados aos utilizadores - 4.? geracdo
do sistema de avaliacdo” foi publicado pela ERSAR
em 29 de dezembro de 2021.
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Os resultados deste sistema de avaliacdo sdo
parte integrante do Relatério Anual dos Servicos
de Aguas e Residuos em Portugal (RASARP).
Conforme descrito no Capitulo Enquadramento
do Sector de Residuos Urbanos, em fevereiro de
2023 foi publicado, e divulgado no sitio da ERSAR,
0 RASARP 2022, o qual sintetiza a informacdo
mais relevante referente a caraterizacdo do setor
no ano de 2021.

Regulacdao ambiental

As entidades gestoras dos servicos de gestdo
residuos urbanos do grupo EGF estdo também
sujeitas a intervencdo da Agéncia Portuguesa do
Ambiente (APA), o regulador ambiental.

A APA desenvolve ainda atribuicdes no ambito
dos residuos enquanto Autoridade Nacional de
Residuos. Destacando-se;

e Assegurar e acompanhar a execu¢do da
estratégia nacional para os residuos;

e Competéncias proprias de licenciamento,

e Emissdo de normas técnicas aplicaveis as
operacOes de gestdo de residuos,

e Desempenho de tarefas de acompanhamento
das atividades de gestdo de residuos,

e Uniformizacdo dos procedimentos de
licenciamento;

e \Validacdo da informacdo necessaria a
aplicacdo do regime econdémico e financeiro
da gestdo de residuos e diligenciar no
sentido da implementacdo do regulamento
relativo a aplicacdo da Taxa de Gestdo de
Residuos (TGR),

Conforme detalhado no Capitulo Enquadramento
do Sector de Residuos Urbanos, em dezembro de
2023, a Valorminho apresentou o seu Plano de
Acdo de 2030 (PAPERSU).
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5
GOVERNO
SOCIETARIO

A gestdo da Valorminho é assegurada pelo Conselho de Administracdo, eleito em Assembleia-Geral para

mandatos de trés anos.

Além do Conselho de Administracdo sdo ainda Org3os Sociais da empresa a Assembleia-Geral e o Fiscal Unico.

Na Assembleia-Geral de Acionistas, realizada a 24 de marco de 2021, foram eleitos os Orgdos Sociais da
Empresa, para o trienio (2021-2023) que apresentam, a data de 31 de dezembro de 2023, a seguinte

composicdo:;

Mesa Da Assembleia Geral
Presidente

Municipio de Valenca
Vice-Presidente

Empresa Geral do Fomento, S.A.
Secretario

Municipio de Caminha

Conselho De Administracao

Presidente ndo executivo

Luis Miguel Pires Eurico Lisboa

Administrador Delegado

Miguel Augusto Salgueiro da Silva Ferreira
Vogal ndo executivo

Vitor Manuel Pires Aradjo, em representacdo do

Municipio de Valenca
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Fiscal Unico

Efetivo

PriceWaterhouseCoopers& Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
Lda, NIPC 506628752, SROCn.° 183,
representada por Hugo Miguel Patricio Dias
ou Antonio Alberto Martins Afonso
Suplente

Carlos José Figueiredo Rodrigues;

NIF 215034155; ROCn.° 1737

Comissdo De Vencimentos
Presidente

Rui Carlos de Carvalho Lopes
Vogal

Municipio de Paredes de Coura

28



CURRICULUM VITAE DOS MEMBROS
DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

Luis Miguel Pires Eurico Lisboa
Data de nascimento:
21 de fevereiro de 1966

Engenheiro Mecanico, ramo de producdo e
construcdes mecanicas, pelo Instituto Superior
Técnico, P6s Graduado em Gestdo Empresarial
pelo Instituto Superior de Ciéncias do Trabalho
e da Empresa, MBA e Mestre em Logistica pelo
Instituto Superior Técnico.

Entre outras, salienta-se a formacdo em Gestao
Ambiental pela Bureau Veritas, em SIX SIGMA pela
Bombardier Transportation e a formacdo avancada
em Strategic Management pela Catdlica Lisbon
School of Business & Economics e Kellogg School
of Management, Chicago.

Iniciou a actividade profissional, em 1992, como
Engenheiro de Projecto na SOREFAME na drea de
concecdo de estruturas de veiculos, na elaboracdo
de notas de calculo e especificacdes técnicas. Em
1995, ja integrado na ABB, assume a gestdo do
departamento de Engenharia de Estruturas tendo
a responsabilidade de coordenar as equipas de
projecto e promover a implementagcdo das
melhores préticas a nivel do grupo em simultaneo
com a coordenacdo de projectos internacionais de
I&D nas dreas das tecnologias, novos materiais
e optimizacdo estrutural. Em 1999, como
Director Executivo, assume a responsabilidade
da unidade de negdcios referente a engenharia,
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aprovisionamentos, producdo e comercializacdo
de estruturas para material circulante. Em 2001,
na BOMBARDIER, como Director de Producdo,
assume a gestdo integral da producdo da fabrica
tendo a responsabilidade de garantir a execug¢do
dos planos de producdo globais e a gestdo de toda
a equipa produtiva.

Em 2004, no Grupo CTT, como Diretor Nacional
de Tratamento, assume a responsabilidade pela
gestdo e coordenacdo de todos os centros de
tratamento de correspondéncia a nivel nacional
garantindo o desenvolvimento e implementacdo
de novos processos de trabalho e novos meios
tecnoldgicos.

Em 2007, integra o grupo Mota-Engil, assumindo
a Direccdo Geral da Takargo, operador ferroviario
de mercadorias. Neste ambito e como primeiro
e Unico operador privado no sector, gere a
implementacdo dos processos de certificacdo,
aquisicdo de material circulante, formacdo de
tripulacdes e aproximacdo ao mercado das
novas solucdes logisticas. Em 2010 é nomeado
Administrador Executivo e em 2016 assume
a Presidéncia do Conselho de Administracdo.
Em 2022 a Mota-Engil vende a participagdo na
Takargo a SNCF, passando a assumir o lugar de
Vogal do Conselho de Administracdo. Ainda no
ambito do transporte ferrovidrio de mercadorias
assume em 2009 a administracdo executiva da
Ibercargo Rail, empresa espanhola constituida em
parceira com o grupo Comsa, agora SNCF.

Em 2016, no ambito do grupo Mota-Engil,
é nomeado Administrador Executivo da EGF
- Empresa Geral do Fomento, atualmente com
o pelouro de Aprovisionamentos, Sistemas de
Informacdo e Gestdo de Ativos.
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Cargos sociais atualmente exercidos

EGF - Empresa Geral do Fomento, S.A.
Administrador Executivo

ERSUC - Residuos Sélidos do Centro, S.A.
Presidente do Conselho de Administracdo

SULDOURO - Valorizacdo e Tratamento
de Residuos Sdlidos Urbanos, S.A.
Presidente do Conselho de Administracdo

VALORMINHO - Valorizacdo e Tratamento
de Residuos Sélidos, S.A.
Presidente do Conselho de Administracdo

RESINORTE - Valorizacdo e Tratamento
de Residuos Sélidos, S.A.
Presidente do Conselho de Administracdo

RESULIMA - Valorizacdo e Tratamento
de Residuos Sadlidos, S.A.
Presidente do Conselho de Administracdo

TAKARGO - Transporte de Mercadorias, S.A.
Vogal do Conselho de Administracdo

APEF - Associacdo Portuguesa de Empresas
Ferroviarias
Presidente da Direcdo

APEMETA - Associacdo Portuguesa de

Empresas de Tecnologias Ambientais
Vogal da Mesa da Assembleia Geral

@ Valorminho | Relatorio e Contas 2023

30



Miguel Augusto Salgueiro
Silva Ferreira
Nasceu a 17 de janeiro de 1970

Habilitacoes Académicas

e Licenciado em Engenharia Civil pela
Faculdade de Engenharia da Universidade
do Porto.

e Mestre em Engenharia do Ambiente.

e Frequéncia em MBA de Gestdo de empresas.

Carreira Profissional

Profissionalmente, desempenhou varias funcdes
e diferentes cargos de direcdo, nomeadamente:

Colaborou entre setembro de 1994 e maio de
1996 no IHRH - Instituto de Hidraulica e Recursos
Hidricos, em projetos do dominio Hidraulico e
Saneamento Basico.

Entre julho de 1995 e fevereiro de 1996, realizou
para a DRARN/N - Direcdo Regional do Ambiente
e Recursos Naturais do Norte do Ministério do
Ambiente e Recursos Naturais, o Inventario
Nacional de Saneamento Bdsico - INSB 94,
relativamente aos Municipios de Baido, Marco
de Canavezes, Amarante, Penafiel, Lousada e
Felgueiras.

De julho de 1999 a julho de 2007, na empresa
Aguas do Douro e Paiva, S.A., na qualidade
de Diretor de Producdo, coordenou a equipa
responsavel pela captacdo e tratamento de dgua
do “Sistema Multimunicipal de Abastecimento de
Agua a Area Sul do Grande Porto”.
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De julho de 2007 a marco de 2012, na empresa
Aguas do Zézere e Cda, S.A., na qualidade de
Administrador Executivo, com os pelouros de
Engenharia, Operacdes e sector de Residuos
Sélidos Urbanos (até a cisdo entre a Aguas do
Zézere e (C0a e a Resisestrela).

De marco 2010 a abril de 2015, foi Presidente do
Conselho Fiscal da ATN-Associacdo Transumancia
e Natureza.

Desde marco de 2010 a junho de 2015, na
empresa Aguas do Centro, S.A., na qualidade de
Administrador Ndo-Executivo.

De maio a dezembro de 2012, na Intervir Mais -
Instituto de Novas Tecnologias para a Recuperagdo
e Valorizacdo Tecnoldgica de Residuos, na
qualidade de Administrador.

Demaiode 2012 amaio 2014, naempresa Suldouro
- Valorizacdo e Tratamento de Residuos Sélidos
Urbanos, S.A., na qualidade de Administrador-
delegado.

De maio de 2014 asetembro de 2015, na empresa
Suldouro - Valorizacdo e Tratamento de Residuos
Sélidos Urbanos, S.A., na qualidade de Presidente
executivo.

De setembro de 2015 a setembro de 2017, na
empresa Suldouro - Valorizacdo e Tratamento de
Residuos Sélidos Urbanos, S.A., na qualidade de
Diretor Geral.

De maiode 2017 a setembro de 2017 na empresa
Algar - Valorizacdo e Tratamento de residuos
solidos, S.A., na qualidade de Diretor Geral.

De setembro de 2017 a setembro de 2022 na
empresa ERSUC - Residuos Sélidos do Centro, S.A.,
na qualidade de Administrador Delegado.

Funcoes Atuais

Desde setembro de 2022, desempenha por
cooptacdo as funcGes de Administrador Delegado
nas empresas Resulima - Valorizacdo e Tratamento
de Residuos Sélidos Urbanos, S.A. e Valorminho
- Valorizacdo e Tratamento de Residuos Sélidos
Urbanos, S.A.
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Vitor Manuel Pires de Aratjo
Vogal do Conselho de Administracdo

Licenciado em Engenharia- Opcdo de Estruturas

Pela Faculdade de Ciéncias e Tecnologia da
Universidade de Coimbra, em 15 de dezembro de
19889. Inscrito na Ordem dos Engenheiros com
o n° 24161, residente em residente na rua Jodo
Batista, n°400, R/C, Moledo Caminha.

Carreira Profissional

Chefe da Divisdo de Urbanismo e Planeamento da
Camara Municipal de Valenca, desde setembro de
2002, onde desenvolve atividade principalmente
nas areas do urbanismo, planeamento e
contratacdo publica.

Prestacdo de Servicos no G.A.T. Vale do Minho
desde outubro de 1990 até agosto de 2002,
onde desenvolver atividade essencialmente
na area do projeto de Estabilidade, outros
projetos de especialidades de Engenharia Civil,
acompanhamento e fiscalizacdo de obras.
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ATIVIDADE

Tendo como eixo central a atividade operacional, a Valorminho atua numa extensa e complexa cadeia de
valor, agregando um conjunto interdependente de competéncias e gerando valor acrescentado, desde a
identificacdo do recurso - os RU - até a entrega dos produtos finais aos clientes - entidades gestoras de
embalagens e fluxos especificos (SPV, Novo Verde, Valorpneu, AMB3E, ...), recicladores de produtos ndo
geridos por sistemas integrados e a EDP, no caso da venda de energia. A imagem que se segue representa
uma visdo sistémica da cadeia de valor do negécio do tratamento e valorizacdo dos residuos, bem como
a especializacdo das diferentes atividades de operacdo na Valorminho.

Recolha Tratamento/ Destino Final Valorizagdo

A

O
Recolha
Indiferenciada

i 4

Aterro Energia
Sanitario

u 2

Estacdo de atamento
Transferéncia Mecanico

FEa P

Valorizagao
Ecoponto Central de Residcuos
de Triagem

RPAP de Comércio
e Servicos

A operacdo do ano em analise decorreu de forma favoravel, dando cumprimento aos requisitos normativos
e legais, otimizando a operacdo no sentido da maximizacdo da eficiéncia.

Em 2023, registou-se um comportamento similar na producdo de residuos urbanos (RU), face ao ano
de 2022, ao nivel dos residuos indiferenciados. Ao nivel dos residuos provenientes da recolha seletiva,
registou-se um aumento de 1,2%. Globalmente, a Valorminho recebeu e tratou 40 566 toneladas de
residuos do seu ambito geografico, menos 0,5% do que no ano anterior.

Ao nivel da valorizacdo energética do biogds do aterro verificou-se a exportacdo de eletricidade de 2 617
MWh, representando um ligeiro decréscimo face ao valor do ano transato (-4,3%).
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Valorizacdo Energética Do Biogas

A Central de Valorizacdo Energética (CVE) composta por um grupo gerador promoveu a venda de energia
elétrica, produzida a partir do biogds produzido no aterro sanitario, num total de 2 617 MWh, configurando
um decréscimo de -4,3% face ao periodo homdlogo, resultante de avarias e vetustez do equipamento
motogerador. A figura seguinte representa a evolucdo da venda de eletricidade nos ultimos trés anos.

4.000 8,0%
3,0%
-2,0%
-7.0%
-120%
-17.0%
-22,0%

2.000

@ Aterro
-27,0% Taxa de Crescimento (%)

2021 2022 2023

A energia elétrica produzida pela Valorminho permitiu uma reducdo das emissdes de Gases com Efeito de
Estufa (GEE) na ordem de 612 toneladas equivalentes de CO2, bem como uma reducdo da dependéncia
energética equivalente ao consumo de 1,6 mil barris de petréleo. Em termos médios, permitiu satisfazer
as necessidades de consumo energético de 2 520 familias no ano em referéncia.

Residuos urbanos municipais

A rececdo de residuos urbanos indiferenciados municipais (RI) atingiu, no ano em referéncia, o valor de
33 585 toneladas, valor em linha com o verificado no ano anterior (desvio positivo de 0,2%).

Parte dos residuos indiferenciados foram rececionados na Estacdo de Transferéncia localizada no Municipio
de Moncdo, freguesia de Messegaes, existente desde 2000, tendo sido posteriormente encaminhados
para a Unidade de Valenca, quer para o tratamento mecanico, quer para o aterro sanitario.

No que se refere aos residuos recolhidos seletivamente relativos ao trifluxo, os mesmos representaram
4 683 toneladas, registando-se um crescimento de 2,9% relativamente ao periodo homdélogo.

O grafico seguinte representa a evolucdo por municipio da rececdo de residuos indiferenciados (RI) e dos
residuos recolhidos seletivamente (RS), com indicacdo da taxa de desvio, referente ao ano 2023.
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A taxa de desvio, que relaciona a quantidade de residuos provenientes da recolha seletiva com a quantidade
dos residuos urbanos produzidos (indiferenciados e seletivos) variou entre 8,9%, no municipio de Caminha
e 19,8%, no municipio de Melgaco verificando-se, contudo, aumentos significativos nas quantidades de
recolha seletiva nos dois municipios (3,3% em Caminha e 5,2% em Melgaco), e diminuigdo nas quantidades
recolhidas de residuos indiferenciados (-3,3% em Caminha e -0,2% em Melgaco). A taxa de desvio global
da Valorminho no ano em referéncia do sistema é de 12,2%, registando um ligeiro aumento face ao ano
anterior (12,0%).

Rececdo de outros residuos
Arececdo de residuos urbanos provenientes de grandes produtores (REU-residuos equiparados a urbanos)
atingiu em 2023 as 263 toneladas, constatando-se uma diminui¢do face ao periodo homélogo (-35,7%),

e representando apenas 0,7% do peso total de residuos recebidos.

A Valorminho recebeu também Residuos de Construcdo e Demolicdo, que valorizou através de reutilizacdo
interna em caminhos e acessos ao aterro sanitario, dentro dos limites da licenca, num total de 2 toneladas.

Destino dos residuos indiferenciados
0 envio de Residuos Urbanos Indiferenciados para aterro diminui cerca de 11,5% face ao periodo homélogo,
totalizando 18 600 toneladas, em resultado do envio de 16 426 toneladas para tratamento mecanico,

+17,3% do que ano anterior.

A unidade de TM permitiu a separacdo da fracdo organica, que foi enviada para tratamento bioldgico na
central de compostagem da Resulima, tendo resultado a producdo de 352 toneladas de composto.

Os gréficos abaixo representam a evolucdo na rececdo de residuos por destino nos dltimos trés anos
e a sua origem por municipio, nos ultimos dois anos.
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Recolha seletiva multimaterial

A recolha seletiva representou, no decorrer do ano de 2023, um valor de 5 972 toneladas de residuos,
verificando um acréscimo face ao periodo homologo de 1,2%. Ao nivel da recolha trifluxo, o resultado de
2023 superou o valor do periodo homdlogo em 2,9%, resultado do empenho na dinamizacdo desta atividade,
sobretudo ao nivel da gestdo dos ecopontos e da recolha dedicada ao pequeno comércio e servicos.

Para a recolha seletiva contribuem também os residuos recebidos nos dois ecocentros, localizados um na
Unidade de Valenca e outro em Moncdo junto da Estacdo de Transferéncia, que permitem a deposicdo
seletiva de materiais. Para valorizacdo, em 2023, foram recebidos nesses ecocentros 1 289 toneladas. De
referir também que, em 2023, a Valorminho recebeu no Ecocentro de Valenca 556 toneladas de pneus,
valor superior que o registado no periodo homélogo (19,3%). Estes pneus foram enviados para a industria
recicladora, através da entidade gestora deste fluxo de residuos.

Os graficos seguintes representam a evolucdo da recolha seletiva trifluxo na Valorminho, nos ultimos
trés anos, sendo de salientar o crescimento desde 2021, e a evolucdo por municipio.
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Recolha Seletiva por Municipio (t)
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Tendo como propdsito o cumprimento das metas da Reciclagem, a Valorminho deu continuidade ao
compromisso de dinamizacdo da recolha seletiva multimaterial. Para o efeito, em 2023, procedeu-se ao
aumento da rede de ecopontos instalados passando a um total de 806 ecopontos, o que conduz a um
racio 91 habitantes por ecoponto, e 170 oledes, que correspondem a um racio de 430 habitantes por
oledo, sendo estes bons indicadores em termos de cobertura de servico.

Retomas de reciclaveis
em 2023 foram enviadas para valorizacao multimaterial, maioritariamente através das entidades gestoras
dos fluxos especificos de residuos, 5 359 toneladas de materiais verificando-se um crescimento de 4,7%

face ao ano anterior.

0 grafico seguinte representa a evolucdo das retomas de materiais nos ultimos dois anos:
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Desempenho operacional e metas

A Valorminho assume a Qualidade, o Ambiente e a Seguranca como elementos-chave da sua gestdo e
organizacdo, facto materializado na certificacdo da empresa segundo as normas ISO 9001:2015, a ISO
14001:2015 e ISO 45001:2018.

No decurso do ano de 2023, e no que concerne ao desempenho operacional, a Valorminho implementou
as acles necessarias ao cumprimento dos requisitos legais constantes quer das licencas atribuidas as suas
instalacOes, quer dos principais diplomas em matéria de gestdo de residuos. Em termos de metas, houve um

crescimento significativo nos resultados obtidos.

O cumprimento dos requisitos legais abrange a monitorizacdo aos descritores emissdes gasosas, aguas
subterraneas, aguas residuais, topografia e meteorologia. Os resultados obtidos permitem concluir que a
empresa mantém um desempenho ambiental positivo em toda a sua atividade, em linha com o verificado
nos anos anteriores.

Em termos de metas houve uma melhoria nos resultados obtidos, por forca da exploracdo da unidade de
Tratamento Mecanico, estando a Valorminho capacitada para a preparacdo para a reutilizacdo e reciclagem,
em conjunto com a partilha da central de compostagem da Resulima.

0 PERSU 2030, publicado no decurso do ano de 2023 estabelece uma meta nacional para 2025 e uma
meta individual para a Valorminho para o ano de 2030, para a preparacdo para a reutilizacdo e reciclagem,
bem como a respetiva métrica de cdlculo. Em 2023, a Valorminho alcancou um resultado de 34%.

Quanto aos Objetivos de Servico Pdblico, nomeadamente as Metas Nacionais de RU, a Continuidade de

Servico e a Prestacdo de Servico, salienta-se o bom desempenho da empresa, tendo sido os objetivos
cumpridos na generalidade, como a seguir se detalha.
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Objetivos de Servico Publico

Metas Nacionais de RU

Objetivo Capitacdo SIGRE (kg/hab/ano) Avaliacdo

1. Retomas de residuos de Material:

embalagem nos termos do

Sistema Integrado de Gestdo Vidro - 26,3

de Residuos de Embalagem. Plastico -- 6,09

(SIGRE) Papel/ Cartdo/ ECAL - 17,2
Metais - 0,79
Madeira - 0,00

Deposicao maxima de RUB em aterro

Objetivo N i Avaliacao
permitida em 2020 (% de RUB produzidos)
2.Reducdo da deposicdo de 50% n.a.
residuos urbanos biodegradaveis PERSU2030
de aterro nos termos definidos ndo define
no Plano Estratégico para os esta meta

Residuos Urbanos (PERSU 2020)

Preparacdo minima para Reutilizacao

Objetivo . e Avaliacao
e Reciclagem em 2020 (% RU reciclaveis)
3. Pre a n.a.
T [eparaad para 35% calculada no

reutilizacdo dos residuos
urbanos tratados em 2020,
nos termos definidos no Plano
Estratégico para os Residuos
Urbanos (PERSU 2020)

Continuidade de Servico

ponto “metas”

Indisponibilidade maxima

Objetivo - " Avaliacdo
de rececao de residuos
4. Garantia da continuidade do Ecocentros: N° de horas equivalentes 0 horas
servigo, em termos de nimero de a 3 dias de recegdo definido no horario
dias de laboragdo adequados ao da Infraestrutura.
tratamento da totalidade dos Restantes Infraestruturas: N° de horas
residuos recebidos para tratamento equivalentes a 1 dia de rececdo definido
e nimero maximos admissivel de no hordrio da Infraestrutura

horas de indisponibilidade de
rece¢do de residuos
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Objetivo

Indisponibilidade maxima
de rececao de residuos

Avaliacao

5. Capacidade permanente para
receber a totalidade dos residuos
urbanos entregue pelos utilizadores
da Concessiondria

Objetivo

Capacidade de encaixe em aterro

> volume de residuos depositados nos

2 anos anteriores. Relatério de Aptiddo
Funcional dos equipamentos

e instalagbes associados aos aterros
sanitdrios ,ou:

Contratacdo da capacidade de deposicdo
minima exigida com outras entidades
que disponham dessa capacidade
disponivel e licenciada

Capacidade de processamento

Cumprido

Avaliacao

6. Garantia de operacionalidade
plena de todas as infraestruturas
e equipamentos

Garantia, ao longo de toda a vigéncia da
concessdo, de operacionalidade plena de
todas as infraestruturas e equipamentos
(incineradora, tratamento mecanico

e tratamento mecanico e bioldgico,
centrais de triagem, estacGes de
transferéncia e ecocentros)

Cumprido

Prestacao de Servico

Objetivo

Taxa média anual minima de baldeacao

Avaliacao

7. Modo de prestacdo do servigo
de recolha seletiva de ecopontos

Objetivo

Fluxo

Vidro 9
Embalagens 22
Papel/ Cartdo 29

Sensibilizacao ambiental

33
36

Avaliacao

8. Modo de prestacdo do servico a
nivel de sensibilizacdo ambiental

Objetivo

9. Garantia de certificacdo em
matéria de qualidade, ambiente
e seguranga

@ Valorminho | Relatorio e Contas 2023

Em cada ano todos os municipios do
sistema devem ser abrangidos com pelo
menos uma atividade de sensibilizacdo

CertificacOes existentes

Manutencdo de certificagdo em matéria

de qualidade, ambiente e seguranca: ISO

9001, ISO 14001 e ISO 45001

Cumprido

Avaliacdo

Cumprido
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Recursos Humanos

A Valorminho considera que o capital humano de uma organizacdo € a sua principal base de sustentabilidade
e que a sua influéncia é decisiva no resultado da atividade desenvolvida.

Durante o ano de 2023 manteve-se a orientacdo para uma politica transversal de gestdo do capital
humano, privilegiando as sinergias do Grupo. De entre as iniciativas desenvolvidas merecem especial
destaque as seguintes:

¢ Aimplementacdo do Sistema de Controle de Assiduidade com recurso a leitores de
reconhecimento facial para gestdo de tempos

¢ Arevisdo da Politica de Beneficios da Empresa

¢ Aimplementacdo do Servico de Salde Mental

Em 2023 deu-se continuidade ao Sistema de Gestdo de Desempenho, de acordo com o modelo corporativo,
mas agora também baseado em Objetivos, suportado na ferramenta SAP Success Factors (SF) com:

Alteracdo da politica remuneratoria

Ao longo dos ultimos anos os aumentos do Salario Minimo Nacional tém induzido um efeito de compressdo
da estrutura salarial da Valorminho que de forma constante e recorrente vinha demonstrando uma cada
vez menor diferenciacdo salarial entre funcdes com exigéncias de niveis de qualificagdo muito diferentes.

Para I3 deste efeito direto, bem visivel na estrutura salarial, a Valorminho foi perdendo competitividade
no recurso ao mercado de trabalho e a contratacdo de novos colaboradores foi sendo muito pressionada
e dificil.

0 ano de 2023, foi marcado pela continuacdo e estabilizacdo da politica salarial iniciada em 2021.

A implementacdo desta nova estrutura salarial implicou a mudanca salarial a 44 pessoas, sensivelmente
94% do total de colaboradores, o que representa uma assinalavel iniciativa de valorizacdo e reconhecimento
do trabalho e dos trabalhadores da Valorminho bem como um incremento na capacidade competitiva para
atracdo dos novos colaboradores que sdo necessarios para a manutencdo e o desenvolvimento do Servico
Publico Essencial que é prestado.

0 Quadro de Pessoal a 31 de dezembro de 2023, era constituido por 47 colaboradores.

2023 47
2022 48
2021 41
0 10 20 30 40 50 60

A média de idades é de 44 anos, sendo que 36% dos colaboradores tém entre 36 e 45 anos. Cerca de
64% dos colaboradores sdao do sexo masculino.
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A antiguidade média é de 8 anos o que nos permite aferir que o quadro de pessoal é estdvel. A maioria
dos colaboradores, 68%, encontra-se na situacdo de efetivo.
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Por outro lado, o nivel de escolaridade é baixo, cerca de 58% dos colaboradores ndo ultrapassa o ensino basico.
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Formacao Profissional

Sendo a formacdo um meio de promocdo de bom desempenho da funcdo, permitindo desenvolver
competéncias que tornem o capital humano mais produtivo, criativo e inovador contribuindo para os
objetivos da organizacdo.

Em 2023 registaram-se 423 horas de formacdo, distribuidas entre formacdo interna (76%) e externa
(24%), destacam-se algumas das a¢des desenvolvidas:

* Riscos Especiais - Espacos Confinados e ATEX (CVE, aterro, ETL, Oficina)
e Formacdo em Procedimentos de resposta a emergéncias

e Manobra e Operacdo - Camido Grua

e Manobra e Operacdo - Empilhadores

e Formacdo Reciclagem em equipamentos de trabalho

e Movimentacdo manual de cargas

0 Acolhimento a novos Colaboradores representou cerca de 16 horas de Formacado.

Ano 2021 2022 2023
Horas de formacdo 1233 558 423

2023 423

2022 558

2021 1233

0 200 400 600 800 1000 1200 1400

Seguranca e Saude no Trabalho

Em 2023 a Valorminho manteve a modalidade de servicos internos para a vertente de seguranc¢a do
trabalho, tendo-os reforcado com servico externo, através de contrato com empresa.

Apesar de ndo estar obrigada por legislacdo a adotar a modalidade de servicos internos, a Valorminho,

considera esta decisdo essencial para estabelecer uma cultura de "acidentes zero”, objetivo para o qual
é fundamental que a atividade de seguranca do trabalho seja desenvolvida por quadros internos.
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Acidentes de Trabalho

€m 2023 a Valorminho teve 12 acidentes de trabalho, dos quais 7 com baixa e 5 acidentes sem baixa médica.

Ndmero de acidentes de trabalho

L @ Acidentes ¢/ Baixa
@ Acidentes s/Baixa

dez

Acidentes de trabalho nos ultimos 3 anos

2023 12
2022 8

2021 7

Todos os acidentes foram analisados e investigados, em consonancia com a politica de SST, proporcionando
a identificacdo das causas que tiveram na origem do acidente e com a defini¢do das respetivas medidas
corretivas, para prevenir a ocorréncia de situac6es semelhantes.

iNDICE DE SINISTRALIDADE 2021 2022 DEFINICAO

indice de Frequéncia 73,70 65,04 Representa o nimero de acidentes de trabalho por milhdo de horas homem trabalhadas
indice de Gravidade 160 2,227 Representa o nimero de dias Gteis perdidos por mil horas homem trabalhadas

indice de Incidéncia 12990 10969 Representa, em média, o nimero de acidentes de trabalho por cada mil trabalhadores

indices de sinistralidade

Mantendo a abordagem tradicional utilizada para avaliar o desempenho da seguranca do trabalho foram
monitorizados no ano de 2023 os indices de sinistralidade.
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Desempenho de SST

Visando a prevencdo da doenca profissional, primando pela antecipacdo, através da avaliacdo dos riscos
provenientes do ambiente de trabalho que possam ocasionar dano a salde e integridade dos trabalhadores,
em 2023 foram efetuadas as seguintes avaliacOes:

e Legionellg,
e lluminancia,
e Ruido ocupacional,

¢ Raddo.

A Valorminho garantiu a manutencdo adequada dos equipamentos de trabalho durante o seu periodo
de utilizagdo, de modo que os mesmos respeitem os requisitos minimos de seguranca e ndo provoquem
acidentes de trabalho nem riscos para a sadde dos trabalhadores.

Apesar de ndo estar obrigada por legislacdo a adotar a modalidade de servicos internos, a Valorminho,
considera esta decisdo essencial para estabelecer uma cultura de "acidentes zero”, objetivo para o qual
é fundamental que a atividade de seguranca do trabalho seja desenvolvida por quadros internos.

Comunicacdo e educacao ambiental

Continuando a sua aposta na sensibilizacdo para as questdes ambientais,

nomeadamente para a questdo dos residuos urbanos e assumindo o seu

papel de entidade social e ambientalmente responsavel, a Valorminho tem

vindo ao longo dos anos, a desenvolver acdes de sensibilizacdo ambiental

destinadas a populacdo da sua area de abrangéncia. Em 2023 demos
continuidade ao desiderato de participar ativamente na consciencializacdo ambiental, através da realizacdo
de diversas iniciativas.

Durante 0 ano de 2023 fomentamos o contacto através da Linha da Reciclagem, um servico de atendimento
publico, gratuito e nacional, que foi criado para dar respostas eficazes ao cidaddo nomeadamente para
responder a ddvidas, pedidos de informacdo, sugestoes, reclamacoes, elogios e pedidos de servico
relacionados com a recolha e tratamento de residuos urbanos. No ano de 2023 foram rececionadas 34
reclamacoes, 30 sugestdes, 227 pedidos de informacdo, 248 pedidos de servico e 6 envios de informacado.
De registar o uso deste canal de comunicacdo por todas as partes interessadas: municipes, municipios,
juntas de freguesia, entre outros.

No ano de 2023 demos continuidade a comunicacdo através das redes sociais: facebook, instagram e
linkedin, por se tratar de meios de comunicacdo que nos permitem chegar e divulgar a nossa atividade
junto de um publico muito especifico e importante.

As associacOes da nossa drea geografica continuaram a aderir ao Programa “Toneladas de
ajuda”, sendo que no ano de 2023 registou-se o envolvimento de 13 organizacoes. Este
envolvimento permitiu o envio para valorizacdo de: 16,10 toneladas de plastico/metal;
140,16 toneladas de papel/cartdo e 2,70 toneladas de vidro, tendo em contrapartida sido
entregue as associacdes 15 475,50 €.
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No ano de 2023, o Programa Ecovalor, dirigido
as escolas, envolveu 3 escolas, num total de 423
alunos, o que permitiu recolher 4,58 toneladas
de plastico/metal, entregando as escolas 352,50
€. Promovemos ainda a acdo de sensibilizacdo
ambiental “A Nossa casa é um Planeta” que teve
como objetivo abordar as tematicas da Reducdo,
Reutilizacdo e Reciclagem de Residuos através
da projecdo de filmes em 360° especialmente
concebidos com contelddos para publicos-alvo distintos, em funcdo das idades dos participantes. Trata-se
de um projeto de sensibilizacdo imersivo e interativo, em planetario itinerante, desenvolvido no municipio
de Vila Nova de Cerveira, contribuindo assim para uma cidadania ativa no dominio do desenvolvimento
sustentavel. Foram realizadas 5 acdes, abrangendo 44 alunos.

Para contribuir para uma maior sensibilizacdo ambiental da populacdo em geral, a Valorminho, num projeto
desenvolvido com a EGF e as restantes concessionarias, apresentaram, no dia da reciclagem (17 de
maio) as Visitas Virtuais as suas diferentes unidades de tratamento e valorizagcdo de residuos urbanos.
Procurando alertar o cidaddo para o seu papel enquanto gestor de recursos, as Visitas Virtuais as unidades
da EGF pretendem partilhar a experiéncia nos diferentes processos, valorizando o percurso do tratamento
de residuos, desde que o lixo é recolhido até a sua transformacdo. Assim, é possivel conhecer todo o
processo de tratamento e valorizacdo de residuos, desde a recolha nos ecopontos de rua ou porta a porta,
passando pelo seu tratamento nas diferentes as unidades e, posteriormente, a sua triagem, reciclagem e
transformacdo em novos produtos, promovendo a economia circular. As visitas virtuais estdo disponiveis

em https://egfvisitas360.azurewebsites.net/.

Durante o ano de 2023, foram desenvolvidos 8
ecoeventos que permitiram recolher 5,52 toneladas
de plastico/metal; 3,78 toneladas de papel/cartdo
e 32,42 toneladas de vidro. De salientar que, fruto
das parcerias desenvolvidas com os promotores
dos ecoeventos, foi possivel disponibilizar alguns
beneficios aos colaboradores da Valorminho:
3 cabazes com produtos regionais da Festa do
Alvarinho e do Fumeiro em Melgaco; 2 entradas na
Feira da Foda em Moncdo e 3 vales com ofertas para a Festa do Espumante na Festa do Espumante
em Melgaco.

Numa parceria com o municipio de Valenca, a Valorminho distribuiu no dia 06 de junho, ecopontos
domésticos aos colaboradores das escolas do concelho. Integrado na campanha “E tu, ja reciclaste hoje?”.
Assim, pretendemos agradecer o empenho destes agentes educativos na promocdo da economia circular,
bem como melhorar as condicdes de separacdo de residuos e as praticas de reciclagem.

No ano de 2023 foram vdrias as iniciativas de comunicacdo interna desenvolvidas, tendo como objetivo
fomentar o sentido de pertenca, bem como informar os colaboradores das diversas iniciativas realizadas
pela Valorminho.

A parceria entre a EGF (que inclui a Valorminho e as restantes concessionarias) e a Escola Amiga da
Crianca, apoiou o estudo “Bem-estar e felicidade nas escolas portuguesas”. O estudo pretendeu caraterizar
a percecdo de felicidade dos alunos e professores na escola e também identificar a importancia que a
percecdo de um desenvolvimento sustentdvel do planeta tem na percecdo de felicidade.
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Em 2023 a EGF e a Fundacdo do Futebol - Liga de Portugal, renovaram
o0 protocolo de cooperacdo para a area da Sustentabilidade. A parceria,
que envolveu a Valorminho e as restantes concessiondrias, promoveu a
colocacdo de contentores para a separacdo seletiva de residuos junto aos
bancos das equipas técnicas, nos 36 estadios onde se disputam jogos das
competicGes organizadas pela Liga Portugal, de forma a torna-los mais

sustentdveis.

Durante todo o ano foram divulgados os servicos
de salde mental, recorrendo a folhetos e envio de informacdo por email, e
também os beneficios que os colaboradores da Valorminho podem usufruir.

A 14 de julho de 2023 foi realizada a primeira edicdo das Conversas
Valorminho/Resulima, durante as quais foram abordados diferentes temas,
como a sustentabilidade, o PERSU 2030 e a comunicacdo interna e externa.
Este encontro constitui-se como um importante momento de aprendizagem,
partilha e fortalecimento dos lacos que unem os profissionais da Valorminho

e da Resulima.

Numa iniciativa conjunta com a Fundacdo
Manuel Antonio da Mota, desenvolvemos
a 22 de novembro, sessdes informativas,
com o objetivo de divulgar os programas
de apoio social e familiar (Programas de
Bolsas de Estudo; Bolsas de Primeira
Infancia; Consultdrio Financeiro; Fundo de
Apoio Social; Fundo 1+2, Fundo Salde +;
Kit welcome baby) que a Fundagdo tem ao
dispor dos colaboradores do grupo.

Certos da importancia de fortalecer os lacos que unem todos os colaboradores da organizacdo, realizamos

a 15 de novembro o magusto em S. Pedro da Torre, Valenca.
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De destacar ainda que, no ano de 2023,
o programa Ecovalor foi galardoado com
a Mencgdo Honrosa | Reconhecimento de
Praticas de Responsabilidade Social e
Sustentabilidade - Eixo Il - Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel, ODS 11
(Cidades e Comunidades Sustentaveis),
prémio este atribuido pela APEE-Associacdo
Portuguesa de Etica Empresarial.
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7 DESEMPENHO
FINANCEIRO

Tarifario

A tarifa praticada em 2023 pelos Residuos Urbanos recebidos no sistema, teve o seguinte enquadramento
tarifario:

e Tarifa implicita aos proveitos permitidos: 62,26 €/t aprovadas nas CRP 22-24.

e Tarifa faturada a clientes municipais: 69,76 €/t aprovadas nas CRP 22-24.

Atarifaimplicita para 2023 (CRP 2022-2024) foi de 62,26€, no entanto decorrente da revisdo extraordindria
dos proveitos permitidos, o ajustamento do ano 2019 e a utilizacdo do passivo regulatério, provocou

um ajustamento na tarifa 7,5€/ t que se fez refletir na tarifa faturada a clientes municipais em 2023
de 69,76¢€. /t.

No quadro abaixo descreve-se a evolucdo da tarifa implicita da Valorminho.

Grdfico representa a evolucdo das Tarifas Implicitas e faturadas da Valorminho
A tarifa praticada na deposicdo por particulares, de residuos equiparados a urbanos, foi de 77,00€/t.

Os valores de contrapartida dos produtos reciclaveis de embalagens foram os aplicaveis de acordo com
o despacho 14202-C/2016 dos Ministérios da Economia e do Ambiente até 30 de setembro de 2023.

A partir de dia 1 de outubro de 2023 entrou em vigor o Despacho n.° 9830/2023, de 22 de setembro
com os novos valores de contrapartida aplicaveis.

A tarifa praticada na venda de Energia esta conforme legislacdao em vigor.
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Investimento

0 ano de 2023 demos continuidade ao Plano de Investimentos aprovado para o triénio 2022-2024, sendo
que em 2023 o montante executado foi aproximado de 1,2 milhdes de euros. O que representa 66% do
montante de investimento aprovado para o ano de 2023 no periodo regulatério 2022-2024.

em Euros 2023

Tratamento Indiferenciado 617 662

Tratamento Seletivo 19000

Estrutura 269 037
Recolha Seletiva 133392
Outros 0y
TOTAL 1129508
Dos quais destacamos:

INVESTIMENTO 2023 EUROS (€)
Equipamentos de substituicdo - biogds 401 239
Equipamentos de substituicdo - recolha seletiva 133 392
Equipamentos de substituicdo - aterro sanitdrio 55 489
Equipamentos de substitui¢cdo - estacdo de transferéncia 52 000
Equipamentos novos - estacdo de transferéncia 35 500
Equipamentos novos - seguranca contra incéndio 13239
Empreitada - beneficiacdo da triagem 19 000
Empreitada - remodelacdo de edificios 245 548
Empreitada - selagem do aterro sanitario 46 405
Equipamentos novos - tratamento mecanico 13 060
Investimento ndo previsto Estudo RS PAP 29013
Investimento ndo previsto Obras Ampliacdo TM 23 600
Investimento ndo previsto Torre de lluminacdo 10 742
Investimento ndo previsto diversos 27 062
Outros Investimentos 24 219
TOTAL 1129508
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Rendimentos

0 Volume de Negdcios em 2023 ascendeu a 3 304 628 euros.
A contribuicdo de cada atividade para este montante é demonstrada na tabela seguinte:

0 desvio tarifario do ano ndo estd considerado em RU Municipais.

€M EUROS 2023 2022 2021
RU Municipais 2049156 1685330 1027314
RU Recicléveis 885579 839739 e
e 334 506 333856 417650
Outros 35387 35242 2
VOLUME DE NEGOCIO 3304628 2894167 2145676 |
VVolume de negocios

3500 000

3000000

2500000

2000000

1500 000

1 000 000

500 000 m
0 [ 1 ] B
Volume RU RU Energia Outros
de negdcios Municipios Reciclaveis

@® 2023 @ 2022 @ 2021

A variacdo negativa na rubrica RU Municipais fica a dever-se ao ajustamento aos Proveitos Permitidos
conforme Regulamento Tarifario em vigor.

A quantidade de residuos urbanos Municipais faturados aumentou aproximadamente 0,8 % face a 2022.

Em 2023 foram registados os seguintes movimentos associados aos ajustes tarifarios:

e -156 mil€ de consumo do desvio tarifario de 2021 com base nas quantidades reais de RU
entregues pelos Municipios em 2023;

e -167 mil€ de ajustamento tarifario estimado relativamente para 0 ano 2023.

Verifica-se um aumento nas vendas nos Reciclaveis, cerca de 5,5%, motivadas pelo aumento de 1,2% da
recolha seletiva como ja referimos anteriormente neste relatério e aumento dos precos de contrapartida.
Este crescimento das vendas é resultado de uma forte melhoria operacional ao nivel da Triagem, que
permitiu processar todo o stock de material ndo triado existente na instalacdo.

No que diz respeito a venda de energia mantém-se em linha com o ano de 2022, ndo se verificou um
aumento justificativo devido a diversas paragens e avarias no funcionamento do motogerador.
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A venda de materiais provenientes da recolha seletiva conjugada com a venda de energia representa
36,9% do volume de negécios.

Gastos Operacionais

Em termos globais, em 2023, os gastos foram 9,9% superiores ao verificado em 2022, do qual se realca
0 aumento da rdbrica de Fornecimentos e Servicos Externos, nomeadamente na rdbrica de subcontratos
e conservacao e reparacao.

Estes aumentos devem-se essencialmente a reparaces de avarias no motogerador da Central de
Valorizacdo Energética, ao consumo de reagentes para tratamento dos lixiviados e ao custo necessdrio
com o transporte de residuos do PRUC para o TMB da Resulima.

EM EUROS 2023 2022 2021
FSE 1540253 1304 384 1096 243
Gastos com Pessoal 1085 000 990 398 814 646
Amortizagoes 633 025 669 072 655 641
Outros Gastos Operacionais BSEID) 32420 40 366

Gastos Operacionais 3293593 2996 274 2 606 896

Os Outros Gastos e Perdas Operacionais ndo contemplam a reclassificacdo contabilistica que decorreu da
aplicacdo da IFRIC 12 - Rendimentos e Gastos de Construcdo.

1%

633 025
19%

1540253
47%

A FSE
B Gastos com o Pessoal

A Amortizacdes

1850000

I Outros Gastos Operacionais
33%

Ebitda

0 valor obtido foi positivo em 677 mil, significando um crescimento de 13,5% face a 2022, este incremento
deve-se essencialmente ao aumento verificado na tarifa de RU Municipais.

Resultado Liquido

0 Resultado Liquido do Exercicio foi positivo no montante 13 243 Euros.
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Divida de Clientes

A divida vencida é de 1 187 150 Euros o que representa um racio de divida vencida em funcdo da divida
total de 66,4%.

Divida Vencida 2023 2022 2021
Clientes Municpais 1134 456 397 908 106 387
Outros 8263 20539 126 444
Divida Vencida Total 1142719 418447 232831
Divida Total 1789137 921 319 513472

Divida Vencida vs Divida Total 64% 45% 45%

* 0 Quadro acima ndo inclui as dividas provisionadas.

Endividamento

A Valorminho mantém a divida no valor de 1 milhdo e cinquenta em suprimentos.

No decurso de 2023 foram utilizadas as seguintes linhas de financiamento;

e 1 milhdo de Euros junto do BEl e

e 1 milhdo de Euros junto da CGD

e 500 mil Euros junto Montepio

0 montante dos Financiamentos Obtidos, incluindo suprimentos e locac6es financeiras, totalizam 4.480

mil euros aumentando 683 mil euros relativamente a 31 de dezembro de 2022, ou seja, um crescimento
de 18,0%
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PARA 2024

Em 2024 a VALORMINHO dara continuidade a sua
missdo, cumprindo as orientacdes estratégicas dos
acionistas e fomentando as melhores praticas no
setor para o tratamento e valorizagcdo dos residuos,
tal como o tem feito até ao presente.

Serd 0 ano onde o tratamento dos biorresiduos
recolhidos seletivamente pelos Municipios marcara
uma nova etapa na atividade operacional de
VALORMINHO (e do Pais) no cumprimento da
estratégia definida para o setor dos residuos urbanos.

Tendo como prioridade toda a atividade
operacional e a gestdo otimizada dos seus meios
e quadro de pessoal para melhor responder
as necessidades dos seus clientes e parceiros
acionistas, a VALORMINHO dard continuidade na
procura de maior eficiéncia e eficacia e na execucdo
do restante Plano de Investimento aprovado para
o triénio 2022-2024.

Logo que seja aprovado pela APA o Plano de
Acdo com vista ao cumprimento do estabelecido
no PERSU 2030 (PAPERSU), submetido no final
de 2023, a VALORMINHO dara seguimento a
finalizacdo e submissdo ao Concedente do Plano
de Investimentos 2025-2027, contendo as
medidas necessarias e que foram aprovados para
o cumprimento das metas as quais se encontra
obrigada. No Plano de Investimentos 2025-2027
serdo igualmente inscritos os investimentos de
substituicdo do préximo periodo regulatério
2025-2027 que decorrem do Relatério de Aptiddo
Funcional dos Equipamentos (RAFA), entregue ao
Concedente e ERSAR no final de 2023.

0 ano de 2024 sera ainda marcado pela submissdo
a ERSAR das Contas Reguladas Previsionais (CRP)
para o triénio 2025-2027, sendo que, huma
primeira fase e face ao calenddrio previsto de
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PERSPE TIVAS

aprovacdo do PAPERSU posterior a 30 de abril,
sera provavelmente definida uma tarifa para
aplicar em 2025.

Sob o propésito “Our legacy inspires and commits
us to build a better world” o grupo Mota-
Engil e, em particular, a EGF e a VALORMINHO
elegeram a Sustentabilidade como estratégia
de desenvolvimento, corporizando essa visdo no
plano estratégico do grupo Mota-€ngil - Building
26 for a Sustainable Future 2022-2026. Neste
contexto, a VALORMINHO prosseguira, em 2024,
na estruturacdo das suas praticas de gestdo
de risco e sustentabilidade num contexto de
harmonizacdo dos procedimentos no grupo.

A VALORMINHO ird continuar a apostar em
campanhas de sensibilizacdo e comunicacdo,
visando a mobilizacdo dos cidaddos do Sistema
para a melhoria do comportamento ambiental e
prevencdo da producdo de residuos, procurando
manter sempre a qualidade e niveis de servico,
cumprimento os objetivos de servico publico,
indo ao encontro dos clientes municipais e das
populacdes servidas, o qual serd um desafio
constante e continuo a que se procurard dar uma
resposta adequada.

Sera ainda garantida a qualificacdo dos recursos
humanos através de acdes de formacdo
direcionadas e a implementacdo das melhores
tecnologias disponiveis em toda a atividade da
VALORMINHO.

Por ultimo, refira-se que a VALORMINHO
continuara a fomentar uma proximidade elevada
com os Municipios e um espirito de equipa que
permita ultrapassar com sucesso os desafios
atuais e futuros, nos quais se inclui o aumento da
recolha seletiva e o tratamento dos biorresiduos,
mantendo o elevado profissionalismo, eficiéncia
e exceléncia.

56



@ Valorminho | Relatorio e Contas 2023

57



9

FACTOS RELEVANTES

APOS O TERMO DO
EXERCIC 0
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10

CONSIDERACOES

FINAIS

Em 2024 a Valorminho dara continuidade a sua
missdo, cumprindo as orientacdes estratégicas dos
acionistas e fomentando as melhores praticas no
setor para o tratamento e valorizacdo dos residuos,
tal como o tem feito até ao presente.

Tendo como prioridade toda a atividade operacional
e a gestdo otimizado dos seus meios e quadro de
pessoal para melhor responder as necessidades
dos seus clientes e parceiros acionistas, serda
igualmente dada pela Valorminho grande énfase
a execucdo da Fase | do Plano de Investimentos
aprovado para 2024, o qual inclui a beneficiacdo
darede de combate a incéndios; a remodelacdo da
estacdo de Triagem, Selagem do Aterro e varios
equipamentos na area do sistema de informacado.

Logo que seja publicado o documento estratégico
do sector, PERSU 2030, a Valorminho dard
seguimento a elaboracdo do seu Plano de Acdo
com vista ao cumprimento do estabelecido no
mesmo (PAPERSU). Este Plano servira de base a
elaboracdo e submissdo ao Concedente da parte |l
do Plano de Investimentos, contendo as medidas
necessarias ao cumprimento das metas as quais
se encontre obrigada.
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A Valorminho ird continuar a apostar em
campanhas de sensibilizacdo e comunicacado,
visando a mobilizacdo dos cidaddos do Sistema
para a melhoria do comportamento ambiental e
prevencdo da producdo de residuos, procurando
manter sempre a qualidade e niveis de servico,
cumprimento os objetivos de servico publico,
indo ao encontro dos clientes municipais e das
populacfes servidas, o qual serd um desafio
constante e continuo a que se procurard dar uma
resposta adequada.

Sera garantida a qualificacdo dos recursos humanos
através de acdes de formacdo direcionadas e
a implementacdo das melhores tecnologias
disponiveis em toda a atividade da empresa, com
particular foco na drea de seguranca no trabalho.

Por dltimo, refira-se que a Valorminho continuara
a fomentar uma proximidade elevada com os
Municipios e um espirito de equipa que nos
permita ultrapassar com sucesso os desafios
atuais e futuros, nos quais se inclui a recolha
e o tratamento dos biorresiduos, mantendo o
elevado profissionalismo, eficiéncia e exceléncia.
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11

PROPOSTA

DE APLICACAO
DE RESULTADOS

0 Conselho de Administracdo propGe que o Resultado Liquido positivo do Exercicio de 2023, no valor de
13 243,19 Euros tenha a seguinte aplicacdo:

(11 11

Proposta de Aplicacdo de Resultados 2023

Resultado Liquido 23 1324319
Reserva Legal (5%) 662.16
Resultados Transitados 12581.03
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12
ANEXO
AQ RELATORIO

Lista a que se refere o n.° 5 do Art.° 447.° do Cédigo das Sociedades Comerciais

Os membros dos érgdos de administracdo e de fiscalizacdo ndo detém acdes ou obrigacdes de outras
sociedades que relativamente a Valorminho estejam numa relacdo de dominio ou de grupo.

Lista a que se refere o n.° 4 do Art.° 448.° do Cédigo das Sociedades Comerciais

Lista dos acionistas que em 31 de dezembro de 2022 sejam titulares de, pelo menos, um décimo, um
terco ou metade do capital:

Empresa Geral do Fomento, S. A. 51,0%

Municipio de Moncdo 128 %

Valenca, 28 de fevereiro de 2024

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Luis Miguel Pires Eurico Lisboa - Presidente

Miguel Augusto Salgueiro Silva Ferreira - Administrador Delegado

Victor Manuel Pires Aradjo - Vogal
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13
CONTAS INDIVIDUAIS

VALORMINHO - VALORIZACAO E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS, SA
BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 € 2022

(Montantes expressos em euros)

31 de dezembro 31 de dezembro
ATIVO Notas de 2023 de 2022

ATIVO NAO CORRENTE:
Ativos fixos tangiveis
Propriedades de investimento

Ativos intangiveis 6 5528323 5031843
Outros ativos financeiros 5770 7548
Outros créditos a receber 9 389148
Ativos por impostos diferidos 11 554952 611327
Total do ativo ndo corrente 6089 045 6039866
ATIVO CORRENTE:
Inventarios 7 51412 56 043
Clientes 8 1789137 921319
Estado e outros entes publicos 12 293482 206 341
Outros créditos a receber 9 473459 427 491
Diferimentos 10 85076 78377
Caixa e depésitos bancérios 4 812304 1194295
Total do ativo corrente 3504868 2883865
Total do ativo 9593913 8923731
CAPITALPROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital subscrito 13 900000 900000
Reserva legal 13 167 205 164339
Outras reservas 13 529587 529587
Resultados transitados 13 (348510) (402 960)
Outras variagdes no capital préprio 13 1158478 1343762
Resultado liquido do periodo 13 13243 57316
Total do capital préprio 2420003 2592044
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Provisdes 14 12000 12000
Financiamentos obtidos 15 3570503 2174126
Passivos porimpostos diferidos 11 630971 771135
Diferimentos 10 177337 -
Total do passivo ndo corrente 4390811 2957 262
PASSIVO CORRENTE:
Fornecedores 17 844709 857127
Estado e outros entes publicos 12 721674 646977
Financiamentos obtidos 15 910157 1623110
Outras dividas a pagar 18 302083 210342
Diferimentos 10 4476 36870
Total do passivo corrente 2783099 3374425
Total do passivo 7173910 6331687
Total do capital préprio e do passivo 9593913 8923731
0 anexo faz parte integrante do balanco em 31 de dezembro de 2023
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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VALORMINHO - VALORIZACAOQ E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS, SA

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 € 2022

(Montantes expressos em euros)

31 de dezembro

de 2023

RENDIMENTOS € GASTOS Notas
Vendas e servigos prestados 20
Variagdo nos inventarios da produgdo 7
Subsidios a exploragdo 23
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Fornecimentos e servicos externos 21
Gastos com o pessoal 22
Outros rendimentos 23
Outros gastos 24
Resultado antes de depreciages, gastos de financiamento e impostos
Gastos de depreciagdo e de amortizagdo 25
Subsidio ao investimento 13
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)
Juros e rendimentos similares obtidos 26
Juros e gastos similares suportados 26
Resultado antes de impostos
Impostos sobre o rendimento do periodo 11
Resultado liquido do periodo
Resultado por agdo 28

3304628
(4632)
4476

(1540253)
(1085000)
1162153
(1164821)
676552

(633025)

239077
282604

(262 508)
20096

(6853)
13243

0,07

0 anexo faz parte integrante da demonstracdo dos resultados por natureza do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

O CONTABILISTA CERTIFICADO

VALORMINHO - VALORIZACAOQ E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS, SA

31 de dezembro de

2022

2894167
1844
7255

(1304384)
(990 398)
696 605
(708737)
596 354

(669072)
239635
166916

12176
(125673)
53419

3897
57316

032

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO

DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO DOS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(Montantes expressos em euros)

Outras
variagdes no Resultado Total do
Capital Reserva Outras Resultados capital préprio liquido do capital
Descricdo Notas subscrito legal reservas transitados (Nota 13) periodo préprio
Saldo em 1 de janeiro de 2022 13 900 000 164 339 529 587 (290 896) 1529479 (112 064) 2720 445
Aplicacéo do resultado liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 (112 064) 112 064
Distribuicdo de dividendos
Realizagdo de capital -
Resultado liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 57316 57316
Subsidios ao investimento obtidos/(reconhecidos) no exercicio (239 635) (239 635)
Impostos diferidos referentes a subsidios reconhecidos no periodo 11 53918 53918
Saldo em 31 de dezembro de 2022 13 900 000 164 339 529 587 (402 960) 1343762 57 316 2592 044
Saldo em 1 de janeiro de 2023 900 000 164 339 529 587 (402 960) 1343762 57 316 2592 044
Aplicacéo do resultado liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 2866 54 450 (57 316)
Distribuicdo de dividendos
Realizagdo de capital -
Resultado liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 13243 13243
Subsidios ao investimento obtidos/(reconhecidos) no exercicio 13 (239077) (239 077)
Impostos diferidos referentes a subsidios reconhecidos no periodo 11 53792 53792
Saldo em 31 de dezembro de 2023 13 900 000 167 205 529 587 (348 510) 1158478 13243 2420003

0 anexo faz parte integrante da demonstracdo das alteracdes no capital préprio do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

0 CONTABILISTA CERTIFICADO
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VALORMINHO - VALORIZACAO E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS, SA
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 € 2022

(Montantes expressos em euros)

Notas

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

Fluxos gerados pelas operacdes
Pagamento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos / (pagamentos)

Fluxos das atividades operacionais (1)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Ativos intangiveis

Recebimentos provenientes de:
Alienacdes a interesses minoritarios
Ativos intangiveis
Subsidios ao investimento

Fluxos das atividades de investimento (2)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares

Fluxos das atividades de financiamento (3)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3)
Constituicdo de depésitos bancarios cativos

Caixa e seus equivalentes noinicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4
Depésitos bancdrios cativos

Caixa e depésitos bancarios no fim do exercicio

E

0 anexo faz parte da demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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31 de dezembro

de 2023

3897954
(1814104)
(771676)
1312174
(2917)
(956 193)
353064

(1099 976)
(1099 976)

12608
53276
65883

(1034 093)

1200000
1200000

(639972)
(260991)
(900 963)

299037

(381991)

1194295
812304

812304

31 de dezembro
de 2022

2526517
(1459117)
(716 253)
351147
(2680)
(137 025)
211443

(511 961)
(511 961)

(511 961)

1300000
1300000

(532101)
(100 525)
(632 626)
667 374
366 856

827439
1194295

1194295

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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VALORMINHO - VALORIZACAQ E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS, SA

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(Montantes expressos em euros)

1. Nota Introdutoéria

A Valorminho - Valorizacdo e Tratamento de
Residuos Sélidos, S.A. (adiante designada por
“Concessionaria” ou "Empresa”) é uma sociedade
anoénima, constituida a 5 de agosto de 1996 pelo
Decreto-Lei 113/96, com sede em Rua das Covas
do Arraial, n° 325, 4930-514, Sdo Pedro da Torre
e tem como objeto social exclusivo, em regime
de concessdo de servico publico, a exploracdo e
a gestdo do sistema multimunicipal de triagem,
recolha seletiva de residuos urbanos, valorizacdo e
tratamento de residuos sélidos urbanos da regido
do Vale do Minho, integrando como utilizadores os
municipios de Caminha, Moncdo, Melgaco, Valenca,
Vila Nova de Cerveira e Paredes de Coura.

Nos termos do Decreto-Lei n.° 45/2014, de 20
de marco, o Governo privatizou a Empresa, que
anteriormente permanecia como uma sub-holding
da Empresa Aguas de Portugal para o setor dos
residuos. A alienacdo do capital social da EGF
a Suma Tratamento, S.A. (“Suma Tratamento”,
empresa detida maioritariamente pelo Grupo
Mota-Engil), teve como consequéncia a alteracdo
do enquadramento juridico das entidades gestoras
dos sistemas multimunicipais de tratamento de
residuos. Neste quadro, o Governo reviu o regime
juridico aplicavel a atuacdo das entidades gestoras
de sistemas multimunicipais de tratamento e de
recolha seletiva de residuos urbanos.

Desta forma, através do Decreto-Lei 96/2014,
de 25 de junho, foram aprovadas as bases da
concessdo da exploracdo e gestdo, em regime
de servico publico, dos sistemas multimunicipais
de tratamento e de recolha seletiva de residuos
urbanos, atribuida a entidades de capitais exclusiva
ou maioritariamente privados. Foi também
aprovado um novo Regime Remuneratério, tendo
sido publicado pelo regulador o Regulamento
Tarifario do Servico de Gestdo de Residuos
Urbanos (RTR), com um novo modelo regulatério a
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vigorar a partir de 1 de janeiro de 2016. O contrato
de concessao foi objeto de reconfiguracdo, com
vista a adaptacdo do seu contelddo as novas
bases da concessdo, tendo o periodo da respetiva
concessao sido alargado até 2034.

As demonstracdes financeiras anexas sdo
apresentadas em Euros, dado que esta é a
moeda utilizada preferencialmente no ambiente
econémico em que a Empresa opera.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas
pelo Conselho de Administracdo, na reunido de 28
de fevereiro de 2024, contudo as mesmas estdo
ainda sujeitas a aprovacdo pela Assembleia Geral.
E entendimento do Conselho de Administracdo
que estas demonstracoes financeiras refletem de
forma verdadeira e apropriada as operacoes da
Empresa, bem como a sua posicdo e desempenhos
financeiros e fluxos de caixa.

1.1. Impacto das Decisdes da
ERSAR - ajustamentos 2023

Em marco de 2023, foi publicada pela ERSAR a
decisdo final das CRP 2022-2024, com a definicdo
do montante de proveitos permitidos previsionais
para o periodo regulatério 2022-2024 e a
definicdo da tarifa a faturar em 2023 que incorpora
0 ajustamento tarifario de 2021 aprovado.

Em dezembro de 2023, a ERSAR informou a
Empresa, da tarifa a faturar em 2024. O valor
comunicado é o valor resultante da decisdo das
Contas Reguladas Previsionais 2022-2024, sem
o0s ajustamentos referentes ao ano de 2022, uma
vez que a ERSAR ndo recebeu do Concedente a
aprovacdo das alteracdes dos investimentos
apresentadas nas Contas Reguladas Reais de
2022, havendo a expectativa que venha a ser
incorporado na tarifa de 2025.
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No que respeita ao ajustamento contabilizado
no ano 2023 (com capitalizacdo), o montante
é de 168.254 Euros, deduzido do desvio de
quantidades referente ao desvio tarifariode 2021
no montante de 9.083 Euros, ascendendo a um
montante de 177.337 Euros (nota 10).

2. Referencial contabilistico
de preparacao das
demonstracoes
financeiras

2.1. Referencial contabilistico

As demonstracdes financeiras anexas foram
preparadas no quadro das disposic6es em vigor
em Portugal, em conformidade com o Decreto-
Lei n° 98/2015 de 2 de junho, que alterou o
Decreto-Lei n° 158/2009 de 13 de julho, e de
acordo com a estrutura concetual, as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro (“NCRF")
e as Normas Interpretativas (“NI") consignadas,
respetivamente, nos avisos 8254/2015,
8256/2015 e 8258/2015, de 29 de julho de
2015, as quais, no seu conjunto, constituem o
Sistema de Normalizacdo Contabilistica (“SNC").

Acresce referir que o modelo das demonstracdes
financeiras e o quadro de contas também foram
alterados, respetivamente, pela Portaria n°
220/2015 de 24 de julho de 2015 e Declaragdo
de Retificacdo n° 41-B/2015 de 21 de setembro
de 2015 e pela da Portaria n° 218/2015 de 23
de julho de 2015 e Declaragdo de Retificacdo n°
41-A/2015 de 21 de setembro de 2015.

De ora em diante, o conjunto daquelas normas e
interpretac6es serdo designadas genericamente
por “NCRF" ou “SNC".

0 SNC estabelece que, sempre que as NCRF ndo
deem resposta as necessidades dos utilizadores
em termos de tratamento contabilistico
de determinadas situacdes, estes deverdo
supletivamente recorrer, em primeiro lugar, as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS),
tal como as normas adotadas pela Unido Europeia
("IFRS"), de seguida, as outras IFRS ainda ndo
adotadas pela Unido Europeia.
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Neste contexto, é entendido como aplicavel ao
caso das concessOes de servico publico em geral, e
a0 caso da Empresa em particular, a interpretacdo
efetuada pelo International Accounting Standards
Board ("IASB") relativamente a esta temadtica e
vertida na IFRIC 12 - Acordos de Concessdo de
Servicos ("IFRIC 12").

2.2. Comparabilidade das
demonstracoes financeiras

Os elementos constantes nas presentes
demonstracOes financeiras sdo, na sua totalidade,
compardveis com os do exercicio anterior,
apresentados como comparativos nas presentes
demonstracdes financeiras.

3. Principais politicas
contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adotadas na
preparacdo das demonstracdes financeiras anexas
sdo as seguintes:

3.1. Bases de apresentacao

As demonstracGes financeiras anexas foram
preparadas no pressuposto da continuidade
das operacoes, a partir dos livros e registos
contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo
com as NCRF em vigor a data da elaboracdo das
demonstracdes financeiras.

O Conselho de Administracdo procedeu a
avaliacdo da capacidade de a Empresa operar em
continuidade, tendo por base toda a informacdo
relevante, factos e circunstancias, de natureza
financeira, comercial ou outra, incluindo
acontecimentos subsequentes a data de referéncia
das demonstracOes financeiras, disponivel sobre
o futuro. Em resultado da avaliacdo efetuada,
o Conselho de Administracdo concluiu que a
Empresa dispGe de recursos adequados para
manter as atividades, ndo havendo intencdo de
cessar as atividades no curto prazo, pelo que
considerou adequado o uso do pressuposto da
continuidade das operacGes na preparacao das
demonstracdes financeiras.
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3.2. Ativos intangiveis

Ativos da concessao - IFRIC 12 - Acordos
de concessado de servicos

Os ativos adquiridos/construidos pela Empresa,
ao abrigo do contrato de concessdo, sdo ativos
afetos a concessdo, correspondendo a respetiva
infraestrutura concessionada.

A IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdo de
servico publico nos quais o concedente controla
(regula):

e 0s servicos a serem prestados pela
Concessionaria (mediante a utilizacdo
da infraestrutura), a quem e a que preco; e

e quaisquer interesses residuais sobre
a infraestrutura no final do contrato.

A IFRIC 12 aplica-se a infraestruturas:

e construidas ou adquiridas pelo
operador a terceiros;

e jaexistentes e as quais é dado
acesso ao operador.

Desta forma, e atendendo ao acima descrito, a
concessdo da Empresa encontra-se abrangida no
ambito desta IFRIC pelas seguintes razoes:

e a Empresa possui um contrato de concessdo
de servico publico celebrado com o Estado
Portugués (“Concedente”) e por um
periodo pré-definido;

° aEmpresa efetua a prestacdo de servigos
publicos mediante a utilizacdo de
infraestruturas, conforme definido em
detalhe nas Notas 6 e 30;

e 0 concedente controla os servicos prestados
e as condicGes em que sdo prestados,
através do regulador (ERSAR);

e osdiversos ativos utilizados para
a prestacdo dos servicos revertem
para o concedente no final do
contrato de concessdo.
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Esta interpretacdo estabelece os principios
genéricos de reconhecimento e mensuracdo de
direitos e obrigacOes ao abrigo de contratos de
concessdo com as caracteristicas mencionadas
anteriormente e define os seguintes modelos:

i. Modelo do ativo financeiro - quando
o operador tem um direito contratual
incondicional de receber dinheiro ou
outro ativo financeiro do concedente,
correspondente a montantes especificos ou
determinaveis, o operador devera registar
um ativo financeiro (conta a receber). Neste
modelo, a entidade concedente dispGe de
poucos ou nenhuns poderes discricionarios
para evitar o pagamento, em virtude de o
acordo ser, em geral, legalmente vinculativo.

ii. Modelo do ativo intangivel - quando o
operador recebe do concedente o direito
de cobrar uma tarifa em funcdo da utilizacdo
da infraestrutura, devera reconhecer um
ativo intangivel.

iii. Modelo misto - este modelo aplica-se
quando a concessdo inclui simultaneamente
compromissos de remuneracdo garantidos
pelo concedente e compromissos de
remuneracdo dependentes do nivel de
utilizacdo das infraestruturas da concessao.

Deste modo e atendendo aos termos do contrato
de concessdo, nomeadamente no que se refere
ao modelo remuneratério, foi entendido que as
operacOes da Empresa sdo enquadraveis no modelo
do ativo intangivel, em virtude, essencialmente,
das concessionarias terem o direito incondicional
de cobrar aos utilizadores e assumirem os riscos
operacionais, de investimento e de financiamento
da concessdo.

Nesse enquadramento e em relacdo ao valor
residual dos ativos afetos a concessdo (de acordo
com o contrato de concessdo, a Empresa tem o
direito de ser ressarcida no final da concessao
com base no valor liquido contabilistico dos
ativos concessionados), este foi integrado,
igualmente, como uma parte do ativo intangivel,
sendo remunerado anualmente de acordo com o
regulamento tarifario em vigor.
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Atendendo ao enquadramento acima descrito,
os ativos afetos a concessdo (ativos intangiveis)
encontram-se valorizados ao custo de aquisicdo ou
de producdo, deduzidos de amortizacoes e perdas
por imparidade acumuladas. As amortizacdes
sdo reconhecidas numa base sistematica/linear
durante a vida (til estimada dos ativos intangiveis.
O efeito de alguma alteracdo a estas estimativas é
reconhecido prospectivamente na demonstracdo
dos resultados.

Para fins de amortizacdo dos ativos afetos a
concessdo, foi tido em consideracdo o método
que reflete o modelo pelo qual se espera que
os beneficios econédmicos futuros dos ativos
sejam consumidos pela Empresa. Desta forma, e
atendendo ao acima descrito, a Empresa considera
que o método de amortizacdo que melhor reflete
0 padrdo de consumo esperado dos beneficios
econdémicos futuros do ativo intangivel é a
amortizacdo em funcdo das taxas de amortizacdo
definidas e aprovadas pelo regulador (ERSAR),
por ser esta a base do seu rendimento anual, ou
seja, os ativos concessionados sdo amortizados
em conformidade com o modelo de remuneracdo
subjacente ao Regulamento Tarifario.

Importa ainda referir que o direito atribuido
no ambito do contrato de concessdo, consiste
na possibilidade de a Empresa cobrar tarifas
em funcdo dos custos incorridos com as
infraestruturas. Assim, tendo em consideracdo a
metodologia de apuramento de tarifas, a base de
remuneracdo é apurada atendendo a cada item
de ativo concessionado em especifico, o que
pressupde a necessidade de componentizagdo
do direito. Consequentemente, considera-se que
o direito é componentizdvel por partes distintas
a medida que se vdo concretizando as diversas
bases de remuneracado.

Desta forma, o ativo intangivel vai sendo
aumentado a medida que se vdo concretizando as
diversas infraestruturas afetas a concessdo, sendo
registado com base no seu custo de aquisicdo/
construcdo e diminuido a medida que se vao
consumindo os beneficios econédmicos futuros.

Relativamente aos subsidios ao investimento
afetos aos ativos, estes sdo reconhecidos na
demonstracdo dos resultados na mesma cadéncia
da amortizacdo dos ativos.
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No ambito do contrato de concessdo em
vigor enquadravel, a atividade de construcdo
é subcontratada externamente a entidades
especializadas. Por conseguinte, a Valorminho ndo
tem qualquer margem na construcdo dos ativos
afetos a concessdo.

3.3. Locacoes

As locac@es sdo classificadas como financeiras
sempre que os seus termos transferem
substancialmente todos os riscos e recompensas
associados a propriedade do bem para o locatario.
As restantes locacdes sdo classificadas como
operacionais. A classificacdo das locacdes é
feita em fungdo da substancia e ndo da forma
do contrato.

Os ativos adquiridos mediante contratos de
locacdo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, sdo registados no inicio
da locacdo pelo menor de entre o justo valor
dos ativos e o valor presente dos pagamentos
minimos da locacdo. As locacdes financeiras sdo
repartidas entre encargos financeiros e reducdo
da responsabilidade, por forma a ser obtida uma
taxa de juro constante sobre o saldo pendente da
responsabilidade.

As locacOes operacionais sdo reconhecidas
como gasto numa base linear durante o periodo
da locacado.

3.4. Subsidios

Os subsidios do Governo apenas sdo reconhecidos,
quando existe uma certeza razoavel de que a
Empresa ira cumprir com as condicdes exigidas
para a sua atribuicdo.

Subsidios ao investimento

Os subsidios do Governo ndo reembolsaveis,
relacionados com a aquisicdo de ativos intangiveis,
sdo reconhecidos inicialmente no capital préprio,
juntamente com os respetivos ajustamentos por
impostos, sendo posteriormente reconhecidos
numa base sistematica como rendimento do
exercicio, de forma consistente e proporcional
com as amortizacOes dos ativos a cuja aquisicdo
se destinam.
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Subsidios a exploracao

Os subsidios a exploracdo sdo reconhecidos na
demonstracdo dos resultados de acordo com os
gastos incorridos.

3.5. Provisoes, passivos
contingentes e ativos contingentes

Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes apenas quando a
Empresa tem uma obrigacdo presente (legal ou
implicita) resultante de um acontecimento passado,
é provdvel que para a liquidacdo dessa obrigacdo
ocorra uma saida de recursos e o montante da
obrigacdo possa ser razoavelmente estimado.

O montante reconhecido das provisdes consiste
no valor presente da melhor estimativa na data
de relato dos recursos necessarios para liquidar
a obrigacdo. Tal estimativa é determinada tendo
em consideracdo os riscos e incertezas associados
a obrigacdo.

As provisdes sdo revistas na data de relato e
sdo ajustadas de modo a refletirem a melhor
estimativa a essa data.

Passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos
nas demonstracGes financeiras, sendo divulgados
sempre que a possibilidade de existir uma saida
de recursos englobando beneficios econémicos
ndo seja remota, nem provavel.

Ativos contingentes

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas
demonstracoes financeiras, sendo divulgados
quando for provavel a existéncia de um influxo
econdmico futuro de recursos.
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3.6. Ativos e passivos financeiros

Os ativos e os passivos financeiros sdo
reconhecidos no balanco quando a Empresa se
torna parte das correspondentes disposicoes
contratuais.

Os ativos financeiros e os passivos financeiros
sdo mensurados ao custo, ou ao custo amortizado
deduzido de eventuais perdas de imparidade
acumuladas (no caso de ativos financeiros),
quando:

e Sejam a vista ou tenham uma
maturidade definida;

e Tenham associado um retorno fixo
ou determindvel; e

* Ndo sejam ou ndo incorporem um
instrumento financeiro derivado.

0 custo amortizado corresponde ao valor pelo qual
um ativo financeiro ou um passivo financeiro é
mensurado no reconhecimento inicial, menos
os reembolsos de capital, mais ou menos a
amortizacdo cumulativa, usando o método da taxa
de juro efetiva, de qualquer diferenca entre esse
montante na maturidade. A taxa de juro efetivaé a
taxa que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos futuros estimados no valor liquido
contabilistico do ativo ou passivo financeiro.

Os ativos e passivos financeiros ao custo ou ao
custo amortizado incluem:

e (lientes;

e (réditos a receber;

* Fornecedores;

e Qutras dividas a pagar;

e Financiamentos obtidos.
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Caixa e equivalentes de caixa

A rubrica de caixa e seus equivalentes
inclui numerdrio e depdsitos bancdrios com
vencimento inferior a trés meses que possam
ser imediatamente mobilizaveis ou com risco
insignificante de alteracdo de valor.

Imparidade de ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo sujeitos a testes de
imparidade em cada data de relato. Tais ativos
financeiros encontram-se em imparidade quando
existe uma evidéncia objetiva de que, em resultado
de um ou mais acontecimentos ocorridos apés o
seu reconhecimento inicial, os seus fluxos de caixa
futuros estimados sdo afetados negativamente.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado, a perda por imparidade a reconhecer
corresponde a diferenca entre o valor liquido
contabilistico do ativo e o valor presente dos novos
fluxos de caixa futuros estimados descontados a
respetiva taxa de juro efetiva original.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo,
a perda por imparidade a reconhecer corresponde
a diferenca entre o valor liquido contabilistico do
ativo e a melhor estimativa do justo valor do
ativo. As perdas por imparidade sdo registadas em
resultados no periodo em que sdo determinadas.

Subsequentemente, se 0 montante da perda por
imparidade diminui e tal diminuicdo pode ser
objetivamente relacionada com um acontecimento
que teve lugar apds o reconhecimento da perda,
esta deve ser revertida por resultados. A reversdo
deve ser efetuada até ao limite do montante que
estaria reconhecido (custo amortizado) caso a
perda ndo tivesse sido inicialmente registada. A
reversdo de perdas por imparidade é refletida em
resultados.

Desreconhecimento de ativos e passivos
financeiros

A Empresa desreconhece ativos financeiros apenas
quando os direitos contratuais aos seus fluxos
de caixa expiram, ou quando transfere para outra
entidade o controlo dos ativos financeiros e todos
os riscos e beneficios significativos associados
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a posse dos mesmos. Sdo desreconhecidos os
ativos financeiros transferidos relativamente aos
quais a Empresa reteve alguns riscos e beneficios
significativos, desde que o controlo sobre os
mesmos tenha sido cedido.

A Empresa desreconhece passivos financeiros
apenas quando a correspondente obrigacdo seja
liquidada, cancelada ou expire.

3.7. Rédito

O rédito é mensurado pelo justo valor da
contraprestacdo recebida ou a receber. O
rédito reconhecido esta deduzido do montante
de descontos e outros abatimentos. O rédito
é reconhecido liquido de impostos.

O rédito proveniente da venda de energia
e produtos valorizaveis é reconhecido quando
todas as seguintes condicGes sdo satisfeitas:

e Todos os riscos e vantagens associados
a propriedade dos bens foram transferidos
para o comprador;

e A Empresa ndo mantém qualquer controlo
sobre os bens vendidos;

e 0 montante do rédito pode ser mensurado
com fiabilidade;

€ provavel que beneficios econémicos
futuros associados a transacdo
fluam para a Empresa;

e Os gastos incorridos ou a incorrer com
a transacdo podem ser mensurados
com fiabilidade.

A tarifa encontra-se suportada num contrato
estabelecido com o cliente, em que o preco da
venda se encontra definido.

O rédito proveniente da prestacdo de servicos
é reconhecido com base na percentagem de
acabamento da transacdo/servico, desde que
todas as seguintes condicBes sejam satisfeitas:

e 0 montante do rédito pode ser mensurado
com fiabilidade;
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« £ provavel que beneficios econémicos
futuros associados a transacdo
fluam para a Empresa;

e Qs gastos incorridos ou a incorrer com
a transacdo podem ser mensurados
com fiabilidade;

e A fase de acabamento do servico pode ser
mensurada com fiabilidade.

O reconhecimento do rédito para as atividades
concessionadas é efetuado com base na tarifa
aprovada pelo regulador (ERSAR) determinada
pelos proveitos permitidos em funcdo da
quantidade de residuos da recolha indiferenciada.

A tarifa tem a finalidade de recuperar:

i. A amortizacdo dos ativos da concessao
associados a atividade regulada;

ii. Retorno no valor médio contabilistico
dos ativos associados a atividade
regulada, de acordo com as taxas
definidas pelo regulador;

iii. Os custos operacionais associados
a atividade regulada.

Desvios Tarifarios

O regulamento tarifario, emitido pela ERSAR, define
a férmula de célculo dos proveitos permitidos das
atividades reguladas e contemplam nessa féormula
de cdlculo o apuramento dos desvios tarifarios que
sdo recuperados até ao segundo ano apds a data
em que 0s mesmos sdo gerados, encontrando-se
assim definido o periodo no qual estes desvios
sdo recuperados.

Desta forma, a Empresa apura, em cada data de
relato e de acordo com os critérios definidos pelo
regulamento tarifario publicado pela ERSAR, os
desvios apurados entre os proveitos permitidos
recalculados com base em valores reais e os
proveitos faturados.

Atendendo a legislacdo e enquadramento

regulatério em vigor acima descrito, os desvios
tarifarios apurados pela Empresa em cada exercicio
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cumprem um conjunto de caracteristicas (fiabilidade
de mensuracdo, direito a sua recuperacao,
transmissibilidade dos mesmos e incidéncia de
juros) que suportam o seu reconhecimento como
rédito, e como ativo, no ano em que sdo apurados.
Tal racional é igualmente valido quando sdo
apurados desvios tarifarios a entregar os quais
sdo configuraveis como passivos e menos rédito.

Nas situacOes em que as concessiondrias tém
um Desvio Tarifario Ativo, a tarifa foi inferior a
definida pela ERSAR, é constituido um acréscimo
de rendimentos na medida em que a transacdo ja
foi realizada, existe o direito de recuperar, mas a
mesma ndo foi faturada.

Nas situacdes inversas, ou seja, NOS Casos em que
o Desvio tarifario é Passivo, a tarifa foi superior
a definida pelo regulador, este diferencial é
tratado como um diferimento, na medida em que
este "excesso de tarifa” foi faturado, mas a sua
regularizacdo ndo ird dar origem a um pagamento
futuro por parte da concessionaria nem a emissao
de notas de crédito, sendo este diferencial
realizado via reducdo de faturacdo subsequente.

A data da aprovacdo das demonstracdes
financeiras, ndo se conhece a decisdo final das
CRR 2022 e ndo foram ainda submetidas as
Contas Reguladas Reais referentes ao ano de
2023, que serdo submetidas a ERSAR até 30 de
abril de 2024.

3.8. Imparidade de ativos
intangiveis e ativos fixos tangiveis

Sempre que exista algum indicador que os ativos
intangiveis e ativos fixos tangiveis possam estar
em imparidade, é efetuada uma estimativa do seu
valor recuperdvel a fim de determinar a extensdo
da perda por imparidade (se for o caso).

Quando ndo é possivel determinar o valor
recuperavel de um ativo individual, é estimado o
valor recuperavel da unidade geradora de caixa a
que esse ativo pertence.

O valor recuperavel do ativo ou da unidade geradora

de caixa consiste no maior de entre: (i) o justo valor
deduzido de custos para vender e (ii) o valor de
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uso. Na determinacdo do valor de uso, os fluxos de
caixa futuros estimados sdo descontados usando
uma taxa de desconto que reflita as expectativas
do mercado quanto ao valor temporal do dinheiro
e quanto aos riscos especificos do ativo ou da
unidade geradora de caixa relativamente aos
quais as estimativas de fluxos de caixa futuros
ndo tenham sido ajustadas.

Sempre que o valor liquido contabilistico do ativo
ou da unidade geradora de caixa for superior ao
seu valor recuperavel, é reconhecida uma perda por
imparidade. A perda por imparidade é registada de
imediato na demonstracdo dos resultados.

Areversdo de perdas por imparidade reconhecidas
em exercicios anteriores é registada quando ha
evidéncias de que as perdas por imparidade
reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou
diminuiram. A reversdo das perdas por imparidade
é reconhecida na demonstracdo dos resultados. A
reversdao da perda por imparidade é efetuada até
ao limite do montante que estaria reconhecido
(liquido de amortizacGes) caso a perda ndo tivesse
sido registada.

3.9. Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre o rendimento correspondem
a soma dos impostos correntes com os impostos
diferidos. Os impostos correntes e os impostos
diferidos sdo registados em resultados, salvo
quando os impostos diferidos se relacionam
com itens registados diretamente no capital
préprio. Nestes casos, os impostos diferidos sdo
igualmente registados no capital proprio.

Os impostos correntes sobre o rendimento
sdo calculados com base no lucro tributavel do
exercicio. O lucro tributavel difere do resultado
contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos
e rendimentos que apenas serdo dedutiveis ou
tributdveis em exercicios subsequentes, bem
como gastos e rendimentos que nunca serdo
dedutiveis ou tributaveis de acordo com as regras
fiscais em vigor.
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Os impostos diferidos referem-se as diferencas
tempordrias entre os montantes dos ativos e
passivos para efeitos de relato contabilistico e os
respetivos montantes para efeitos de tributacdo,
bem como os resultados de beneficios fiscais
obtidos e de diferencas tempordrias entre o
resultado fiscal e contabilistico.

Sdo geralmente reconhecidos passivos por
impostos diferidos para todas as diferencas
temporarias tributaveis.

Sdo reconhecidos ativos por impostos diferidos
para as diferencas tempordrias dedutiveis, porém
tal reconhecimento unicamente se verifica quando
existem expectativas razoaveis de lucros fiscais
futuros suficientes para utilizar esses ativos
por impostos diferidos. Em cada data de relato é
efetuada uma revisdo desses ativos por impostos
diferidos, sendo os mesmos ajustados em funcdo
das expectativas quanto a sua utilizacdo futura.

Os ativos e os passivos por impostos diferidos sdo
mensurados utilizando as taxas de tributacdo que
se espera estarem em vigor a data da reversdo
das correspondentes diferencas temporarias, com
base nas taxas de tributacdo (e legislacdo fiscal)
que estejam formalmente emitidas na data de
relato.

3.10. Especializacao dos exercicios

Os gastos e rendimentos sdo reconhecidos no
periodo a que dizem respeito, de acordo com
0 principio da especializacdo de exercicios,
independentemente da data/momento da sua
faturacdo. Os gastos e rendimentos cujo valor real
ndo seja conhecido sdo estimados.

Os gastos e rendimentos imputdveis ao periodo
corrente e cujas despesas e receitas apenas
ocorrerdo em periodos futuros, bem como as
despesas e receitas que ja ocorreram, mas
que respeitam a periodos futuros e que serdo
imputadas aos resultados de cada um desses
periodos, pelo valor que Ihes corresponde, sdo
registados nas rubricas de diferimentos.
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3.11. Inventarios

As mercadorias, bem como as matérias-primas,
subsidiarias e de consumo, sdo valorizadas ao
custo de aquisicdo, utilizando-se o custo médio
como método de custeio para o registo do consumo.

Os subprodutos, produtos acabados e intermédios
sdo valorizados ao seu custo de producdo, no
entanto, nas situacdes em que o valor do custo/
producdo é superior ao valor liquido de realizacdo
sdo registadas perdas por imparidade pela
respetiva diferenca. O valor liquido de realizacdo
representa o preco de venda estimado deduzido
de todos os custos estimados necessarios para
concluir os inventarios e para efetuar a sua venda.

As variacOes do exercicio nas perdas por imparidade
de inventarios sdo registadas na demonstracdo
dos resultados por naturezas.

3.12. Encargos Financeiros com
empréstimos obtidos

Os encargos financeiros relacionados com
empréstimos obtidos sdo reconhecidos como
gastos a medida que sdo incorridos.

Os encargos financeiros de empréstimos obtidos
relacionados com a aquisicdo ou construcdo de
infraestruturas sdo capitalizados, sendo parte
integrante do custo do ativo. A capitalizacdo
destes encargos financeiros tem inicio quando
comecam a ser incorridos dispéndios com o ativo
e prolongam-se enquanto estiverem em curso
as atividades necessdrias para preparar o ativo
para o seu uso pretendido ou para a sua venda.
Tal capitalizacdo cessa quando substancialmente
todas as atividades necessdrias para preparar o
ativo para o seu uso pretendido ou para a sua
venda estejam concluidas. Adicionalmente, a
capitalizacdo é suspensa durante os periodos
extensos em que o desenvolvimento das
atividades atras referidas seja interrompido.
Quaisquer rendimentos gerados por empréstimos
obtidos antecipadamente relacionados com um
investimento especifico sdao deduzidos aos
encargos financeiros elegiveis para capitalizacdo.
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3.13. Ativo regulatério/ Passivo
regulatoério

Em 1 de janeiro de 2016 e tendo como referéncia
as demonstracoes financeiras de 31 de dezembro
de 2015, as concessiondrias aferiram quanto
a existéncia de uma responsabilidade para
com o concedente (“Saldo regulatério”), sendo
esta determinada tendo por referéncia os
montantes dos acréscimos de gastos referentes
a amortizacdes acumuladas de investimento
contratual por realizar, deduzido do montante
de imposto diferido que lhe estava associado e
do valor contabilistico liquido de amortizacdo e
subsidios do conjunto de bens e ativos que ndo
integraram a base de ativos regulados relevante
para efeito de apuramento dos proveitos
permitidos. Nos casos em que aquele montante
foi negativo, aquela responsabilidade, “Passivo
Regulatério”, foi registada no passivo, quando
positivo, foi registado um “Ativo Regulatério, ou
Direito Contratual”. Subsequentemente, quando é
estimada uma variacdo anual de tarifas superior
a 2% aos proveitos anualmente permitidos as
concessionadrias, o excedente aquele valor pode
ser deduzido ao Passivo Regulatério, quando este
exista. No final das concessoes, caso ainda exista
Passivo Regulatdrio, o correspondente montante
serd deduzido ao valor residual da Base de Ativos
Regulados (BAR) a que as concessionarias terdo
direito. Nos casos em que foi determinado um
“Ativo Regulatério”, o mesmo é amortizado ao
longo do periodo da concessado.

3.14. Juizos de valor, pressupostos
criticos e principais fontes de
incerteza associadas a estimativas

Na preparacdo das demonstracdes financeiras
anexas foram efetuados juizos de valor
e estimativas e utilizados diversos pressupostos
que afetam o valor contabilistico dos ativos e
passivos, assim como os rendimentos e gastos
do periodo.

As estimativas e os pressupostos subjacentes
foram determinados com base no melhor
conhecimento existente a data de aprovacgdo
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das demonstracGes financeiras dos eventos e
transacGes em curso, assim como na experiéncia de
eventos passados e/ou correntes. Contudo, poderdo
ocorrer situacdes em periodos subsequentes
que, ndo sendo previsiveis a data de aprovacdo
das demonstracdes financeiras, ndo foram
consideradas nessas estimativas. As alteracdes
as estimativas que ocorram posteriormente a data
das demonstracGes financeiras serdo corrigidas
de forma prospetiva. Por este motivo e dado o
grau de incerteza associado, os resultados reais
das transaces em questdo poderdo diferir das
correspondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas
efetuadas na preparacdo das demonstracdes
financeiras anuais foram as seguintes:

e Perdas por imparidade de contas a receber;

e Recuperabilidade dos impostos diferidos
ativos sobre prejuizos fiscais;

e Reconhecimento e valorizacdo de provisoes;

e Estimativa de desvio tarifario a repercutir
em tarifas futuras e especializacdo
de receita tendo por base o modelo
regulatério da ERSAR;

e Recuperabilidade dos ativos intangiveis.

3.15. Acontecimentos apds a data
do balanco

Os acontecimentos apés a data do balanco que
proporcionem informacdo adicional sobre condicdes
que existiam a data do balanco sdo refletidos nas
demonstracoes financeiras. Os acontecimentos
apo6s a data do balanco que proporcionem
informacdo sobre condicGes que ocorram apods a
data do balango sdo divulgados nas demonstracoes
financeiras, se forem considerados materiais.
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3.16. Demonstracdo dos fluxos
de caixa

A demonstracdo dos fluxos de caixa é preparada de
acordo com o método direto. A Empresa classifica
na rubrica de caixa e equivalentes de caixa os
ativos com maturidade inferior a trés meses,
ou para os quais o risco de alteracdo de valor é
insignificante. Para efeitos da demonstracdo dos
fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes
de caixa compreende, também, os descobertos
bancarios incluidos no balanco na rubrica de
financiamentos obtidos.

A demonstracdo dos fluxos de caixa encontra-
se classificada em atividades operacionais, de
investimento e de financiamento.

As atividades operacionais englobam os
recebimentos de clientes e os pagamentos a
fornecedores, ao pessoal e outros relacionados
com a atividade operacional.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades
de investimento incluem, nomeadamente, 0s
recebimentos e pagamentos decorrentes da
compra e venda de ativos intangiveis e tangiveis,
se aplicavel.

As atividades de financiamento abrangem,
designadamente, os pagamentos e recebimentos
referentes a empréstimos obtidos, contratos de
locacdo financeira e pagamento de dividendos.
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4. Caixa e depositos bancarios e outros ativos financeiros

€m 31 de dezembro de 2023 e 2022, os componentes da rubrica de caixa e depdsitos bancarios tinham

a seguinte composicdo:

2023 2022
Caixa 1090 1240
Depositos bancarios imediatamente mobilizdveis 811214 1193054
Caixa e equivalentes 812 304 1194295
Caixa e depésitos bancérios 812 304 1194 295

5. Politicas contabilisticas, alteracoes nas estimativas e erros

Durante o exercicio findo, em 31 de dezembro de 2023, ndo ocorreram alteracdes de politicas contabilisticas
relativamente as utilizadas na preparacdo das demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, nem foram reconhecidos erros materiais ou alteracdes significativas das estimativas

contabilisticas relativas a exercicios anteriores.

6. Ativos intangiveis

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os movimentos ocorridos nos
ativos intangiveis, bem como nas respetivas amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas, foram

0s seguintes:

Direito de saldo final de
Utilizagdo de Investimentos Outros ativos

2023 Infra Estruturas em curso intangiveis Total
Ativo bruto:

Saldo inicial 15389938 542 077 358029 16 290 044

Adicoes - 1129 506 - 1129506

Alienagdes (185 303) - (185 303)

Transferéncias 870887 (870 887) -

Saldo final 16 075 522 800 696 358 029 17 234 246
AmortizagOes e perdas por

imparidade acumuladas:

Saldo inicial (10900173) (358 029) (11 258 201)

Amortizagdes do exercicio (633 025) - (633 025)

Alienagdes 185 303 - 185303

Saldo final (11 347 895) - (358 029) (11 705 923)
Valor liquido 4727 627 800 696 o 5528323
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Direito de

Utilizagdo de Investimentos Outros ativos
2022 Infra Estruturas em curso intangiveis Total
Ativo bruto:
Saldo inicial 15277 252 20 660 358029 15655941
Adicbes - 675 061 - 675 061
Redugdo (40 958) - - (40 958)
Transferéncias 153 645 (153 645) - -
Saldo final 15389 938 542 077 358 029 16 290 044
AmortizagOes e perdas por - - - -
imparidade acumuladas: - - - -
Saldo inicial (10319187) - (310901) (10630 087)
Amortizagdes do exercicio (621 944) - (47 128) (669 072)
Redugdo 40958 - - 40958
Saldo final (10900173) (358 029) (11 258 201)

Valor liquido 4 489 766 542 077 0 5031843

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o Direito contratual subjacente ao investimento realizado nos
ativos que integram as infraestruturas utilizadas na prestacdo do servico era conforme segue:

Valor liquido contabilistico

Classes 2023 2022
Aterros Sanitarios 1958507 1444158
Tratamento mecdnico 754 304 813595
Ecocentros 2372 2668
Triagem 543335 637 496
Transferéncias e Transportes 338797 225890
Recolha Seletiva 908 871 978277
Biogas de aterros 259912 272 410
ETAR-ETAL 61 269 82018
Outros fluxos 6172 6 446
Estrutura 395 873 223035
™ 298911 345 850

5528324 5031843
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Os principais investimentos realizados no decorrer do exercicio findo, em 31 de dezembro de 2023, foram

0s seguintes:

Pl DESCRICAO Realizado
22-24  Equipamentos de substituicdo - biogas 401 239
22-24  Equipamentos de substituicdo - recolha seletiva 133392
22-24  Equipamentos de substituicdo - lixiviados 730
22-24  Equipamentos de substituicdo - aterro sanitdrio 55489
22-24  Equipamentos de substituicdo - estacdo de transferéncia 52 000
22-24  Equipamentos novos - estacdo de transferéncia 35500
22-24  Equipamentos novos - seguranca contra incéndio 13239
22-24  Empreitada - beneficiagcdo da triagem 19000
22-24  Empreitada - remodelacdo de edificios 245548
22-24  Empreitada - selagem do aterro sanitdrio 46 405
22-24  Equipamentos novos - tratamento mecanico 13060
22-24  Equipamentos de substituicdo IT - microinformatica 813
22-24  Equipamentos de substituicdo IT - software 4254
22-24  Equipamentos novos IT - rede estruturada 1426
22-24  Equipamentos novos IT - outros 1780
22-24  SAP Analytics 7481
22-24  Gestdo documental 6110
22-24  (Ciberseguranca 1625
22-24  Investimento ndo previsto Estudo RS PAP 29013
22-24  Investimento ndo previsto Obras Ampliagdo TM 23 600
22-24  Investimento ndo previsto Torre de lluminagdo 10742
22-24  Investimento ndo previsto diversos 27 062

1129506

7. Inventarios

€m 31 de dezembro de 2023 e 2022, arubrica de inventdrios é composta, essencialmente por embalagens
provenientes do processo de recolha seletiva.

2023 2022
Produtos acabados:
Embalagens 40099 30461
Papel 7 242 14 256
Vidro 2031 2527
Outros 2039 8800

51412 56 043
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A variacdo dos inventarios da producdo dos exercicios findos, em 31 de dezembro de 2023 e 2022, tinha
a seguinte composicdo:

2023 2022
Saldo inicial 56043 54199
Saldo final 51412 56043
Variagdo dos inventarios da produgdo (4632) 1844

8. (Clientes

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os clientes tém a seguinte composicdo:

2023 2022
Montante Imparidade Montante Montante Imparidade Montante
bruto acumulada liquido bruto acumulada liquido
Correntes:
Clientes municipais 1577 556 1577 556 682 471 - 682471
Outras entidades 256 011 (44 431) 211580 283279 (44 431) 238848
1833568 (44 431) 1789137 965 750 (44 431) 921319

€m 31 de dezembro de 2023 e 2022, as contas a receber de clientes incluem saldos com partes relacionadas
nos montantes de 1.577.556 Euros e 682.781 Euros, respetivamente (Nota 19).

0 movimento nas perdas por imparidade de clientes, durante os periodos findos em 31 de dezembro de
2023 e 2022 foi conforme segue:

2023 2022

Perdas por imparidade de clientes (44 431) (44431)
(44 431) (44431)

Em 31 de dezembro de 2023, encontra-se entdo constituida uma perda por imparidade no montante de:

44.431 Euros, referente a valores de contrapartida financeira pela retoma das embalagens
secundarias e terciarias do Ultimo trimestre do ano de 2019. Este valor ndo é reconhecido

pelas entidades gestoras do SIGRE, alegando ndo estarem abrangidas, naquele periodo, pelas
suas licencas SIGRE;

2023 2022
Saldo inicial 44 431 44 431
Reforgos
Reversdes
Utilizagdes c -
Saldo final 44 431 44 431 ‘
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9. Qutros créditos a receber

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as contas a receber tém a seguinte composicdo:

2023 2022
Ndo corrente:
Desvio tarifario de 2022 - 389148
- 389148
Corrente:
Devedores por acréscimo de rendimentos
Venda de energia 16 883 31728
Venda de reciclaveis - 14836
Outros acréscimos de rendimentos 1801 1801
Desvio tarifario de 2017 - 340
Desvio tarifario de 2019 - 5611
Desvio tarifario de 2020 3334 3451
Desvio tarifario de 2021 - 254186
Desvio tarifario de 2022 389148 >
Subsidios a receber 64 669 117 945
Outros créditos a receber ( 2407) ( 2407)
Ativo Regulatdrio 31 -
473459 427 491

473459 816 639

Os montantes relativos a desvios tarifarios decorrem da diferenca entre os proveitos faturados, com base

na tarifa deliberada pela ERSAR, e os proveitos permitidos recalculados com base em valores reais.

A rubrica de "Subsidios a receber”, diz respeito a candidaturas apresentadas ao POSEUR e aprovadas em

exercicios anteriores, conforme a seguinte desagregacdo:

Subsidios a receber 2023 2022
- Candidatura RS - POSEUR-03-1911-FC-00023 33921 33921
- Candidatura PRUC - POSEUR-03-1911-FC-00022 30748 84024

64 669 117945
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No decurso do periodo findo, em 31 de dezembro de 2023, foram recebidos subsidios ao investimento
no montante de 53.276 Euros, relativo ao projeto - Candidatura PRUC - POSEUR-03-1911-FC-00022

10. Diferimentos

Ativo corrente:

Seguros 37726 30456
Combustiveis e materiais consumiveis e outros 17 064 33720
Encargos de financiamento - 1983
Outros 30286 12218

85076 78377

Passivo ndo Corrente

Desvio tarifario de 2023 177 337
177 337
Passivo Corrente
Desvio tarifario de 2018 - 27917
Outros 4476 8953
4476 36 870
181813 36870

(96738) 41 50

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as rubricas de diferimentos ativos e passivos apresentam os
seguintes detalhes:

0O desvio tarifario de 2023 no montante de 177.337 Euros, que inclui o valor de 9.082, montante relativo
adiferenca na utilizacdo do desvio tarifario de n-2, resultante da variacdo de quantidades entre o previsto
nas CRP e as quantidades reais e 0 montante de 168.255 Euros devera ser refletido na tarifa em 2025.

11. Imposto sobre o rendimento

A Empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC") a taxade 21%
para a matéria coletdvel, podendo acrescer uma taxa de derrama municipal que varia entre 0,5% a 1,5
% sobre o lucro tributavel, resultando num intervalo da taxa de imposto agregada entre 21,5% e 22,5%.

Adicionalmente, os lucros tributdveis do exercicio que excedam os 1.500.000 Euros sdo sujeitos a derrama
estadual, nos termos do artigo 87°A do cddigo do IRC, as seguintes taxas:

e 3% para lucros tributaveis entre 1.500.000 Euros e 7.500.000 Euros;
e 5% para lucros tributaveis entre 7.500.000 Euros e 35.000.000 Euros; e

e 9% para lucros tributaveis superiores a 35.000.000 Euros.

A deducdo dos gastos de financiamento liquidos na determinacdo do lucro tributavel esta condicionada
a0 maior dos seguintes limites:

e 1.000.000 Euros;

¢ 30% do resultado antes de depreciac@es, gastos de financiamento liquidos e impostos.
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De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcdo por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social), exceto
quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso
inspecdes, reclamacdes ou impugnacdes casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos
sdo alargados ou suspensos. Assim, as declaracdes fiscais da Empresa dos anos de 2019 a 2022 ainda
poderdo estar sujeitas a revisdo.

0 Conselho de Administracdo entende que eventuais correcdes resultantes de revisdes ou inspecoes
fiscais aquelas declaracGes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2023 e 2022.

De acordo com a Lei n.° 24-D/2022, que aprova o Orcamento de Estado para 2023, os prejuizos fiscais
apurados passam a ser reportdveis por um periodo ilimitado. Esta alteracdo é também aplicavel aos
prejuizos fiscais apurados em periodo de tributacdo anteriores a 1 de janeiro de 2023 e cujo periodo de
deducdo ainda se encontre em curso aquela data.

A deducdo de prejuizos fiscais passa a estar limitada a um montante correspondente a 65% do lucro
tributdvel apurado no periodo de tributacdo em questdo, mantendo-se o acréscimo de 10 pontos
percentuais quando esteja em causa a deducdo de prejuizos fiscais apurados nos periodos de tributacdo
de 2020 e 2021.

Em 31 de dezembro de 2023, a Empresa tem prejuizos fiscais reportdveis no montante de 1.180.427
Euros, sendo que, 254.694 Euros foram deduzidos no decurso do referido exercicio. Em 31 de dezembro de
2023 encontram-se constituidos ativos por impostos diferidos no montante de 380.190 Euros referente
a totalidade dos prejuizos fiscais.

Nos termos do artigo 88.° do Cddigo do IRC, a Empresa encontra-se sujeita adicionalmente a tributacdo
auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

€m 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica de imposto sobre o rendimento tem a seguinte composicdo:

2023 2022
Imposto corrente (Nota 12) 36 850 2917
Imposto diferido reconhecido no exercicio (29998) (6814)

(Excesso)/insuficiéncia de estimativa de imposto
do exercicio anterior

6853 (3897)

€m 31 de dezembro de 2023, Valorminho tem prejuizos fiscais conforme mapa seguinte:

Ano Montante ID Prazo
2019 352583 74042 N.A.
2020 698520 146689 N.A.
2021 540124 113426 N.A.
2022 219200 46032 N.A.

1810427 380190
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a) Movimentos nos ativos e passivos por impostos diferidos

0 movimento ocorrido nos ativos e passivos por impostos diferidos, de acordo com as diferencas temporarias
que os geraram, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, foi o seguinte:

Demonstracdo
2023 Saldo inicial dos resultados Capital préprio Saldo final
Ativos por impostos diferidos
Perdas por imparidade de clientes - - - -
Desvio tarifario (Notal0) 6622 31 235,41 = 37 857,38
Ativos intangiveis 171 325 (34 420) - 136 904,99
Passivo Regulatério (18) 1931 (1931) - =
Compensacdo Regulatéria - - -
Prejuizo fiscal reportavel 431 449 (51 260) - 380189,58
611 327 (56 375) - 554 951,95
Passivos por impostos diferidos
Ajustamento de transicdo 163451 (13621) - 149830
Outros 10707 (1023) - 9684
Desvio tarifario (Nota 9) 146 866 (60601) - 86 265
Subsidio ao investimento (Nota 13) 390125 - (53792) 336332
Subsidios reconhecidos antecipadamente 58 506 (9654) - 48852
Ativo regulatério 1481 (1474) - 7
771135 (86372) (53792) 630971
P Demonstracdo ; - ;
S Saldo inicial . resultafjos Capital préprio Saldo final
Ativos por impostos diferidos
ProvisGes para riscos e encargos - - - -
Perdas por imparidade de clientes 3589 (3589) - -
Desvio tarifario (nota 10) 6622 - - 6622
Ativos intangiveis 175904 (4579) - 171325
Passivo Regulatério (nota 18) 1931 - - 1931
Compensacdo Regulatéria - - - -
Prejuizo fiscal reportavel 385313 46136 - 431449
Ajustamento de transicdo - subsidios - - - -
573359 37 967 611 327
Passivos por impostos diferidos - - - -
Ajustamento de transi¢do 177072 (13621) - 163451
Outros 10884 (178) - 10707
Desvio tarifério (nota 10) 89726 57 140 - 146 866
Subsidio ao investimento (Nota 13) 444042 - (53918) 390125
Subsidios reconhecidos antecipadamente 62 351 (3845) - 58 506
Ativo regulatério 9824 (8343) - 1481
793 900 31154 (53918) 771135

A dezembro de 2017, foi obtida a resposta do pedido de informacdo vinculativo submetido a Administracdo
Tributdria pela EGF, como representante das concessionarias, relativo a deducao fiscal do desreconhecimento
dos ativos ndo afetos a BAR, o que originou a correcdo do prejuizo fiscal reportdvel referente ao exercicio
de 2016, passando parte substancial dos ativos desreconhecidos na sequéncia da alteracdo do modelo

regulatorio, a ser recuperada no futuro através da sua amortizacdo fiscal.
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€Em 31 de dezembro de 2023 e em 31 de dezembro de 2022, as diferencas temporarias denominadas
“Ajustamentos de transicdo” resultam dos ajustamentos de transicdo apurados, em 2009, por forca
da alteracdo do POC para os IFRS (sendo que posteriormente o grupo passou a adotar o SNC). Tais
diferencas resultam, essencialmente, de acréscimos de gastos para investimento contratual realizado
e de amortizacGes referentes a investimentos realizados, bem como do reconhecimento dos respetivos
subsidios, as quais, face as disposicGes normativas aplicaveis, serdo relevadas, para efeitos fiscais, durante
o periodo remanescente dos contratos de concessado.

As restantes diferencas temporarias decorrem, essencialmente, do registo da especializacdo de
amortiza¢Ges para investimento contratual futuro (conforme modelo regulatério em vigor até 31 de
dezembro de 2015), do registo de subsidios ao investimento em capital proprio e da movimentagdo de
desvios tarifarios.

Sem prejuizo do histdrico de prejuizos fiscais ocorridos nos ultimos anos, a Administracdo registou imposto
diferido ativo decorrente de prejuizos fiscais tendo por base o modelo de concessdo inerente ao negécio da
Empresa quanto a estimativa de resultados tributaveis positivos até ao final da concessdo. Adicionalmente,
referia-se que estes prejuizos fiscais decorrem essencialmente dos desvios tarifarios reconhecidos no
ano versus a sua tributacdo no momento da respetiva faturacdo, sendo que tendencialmente e face ao
modelo regulatério, se espera que os mesmos sejam imateriais.

b) Reconciliacdo da taxa de imposto

2023 2022
Resultado antes de impostos 20096 53419
Taxa nominal de imposto 21% 21%

4220 11218
Diferencas permanentes 30457 (18032)
Tributagdo Auténoma 2173 2917
Imposto sobre o rendimento 36 850 (3897)

12. Estado e outros entes publicos

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as rubricas de “Estado e outros entes publicos” tém a seguinte
composicdo:

2023 2022
Ativo Passivo Ativo Passivo

IRC:

Pagamentos por conta - - -

Retencdes na fonte - (445) - (445)

Estimativa de imposto (Nota 11) - 36 850 - 2917
Imposto sobre o Valor Acrescentado 293 482 - 206 341 =
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares: - -

Retencdes de impostos sobre o rendimento 2 386 - 2928
Taxa de Gestdo de Residuos (i) 665 420 - 622 908
ContribuicGes para a Seguranca Social 17 225 - 18 094
Outros impostos 238 - 575

293 482 721674 206 341 646 97
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i. A taxa de gestdo de residuos (TGR) corresponde a valores faturados a clientes e que serdo
devolvidos a Agéncia Portuguesa do Ambiente (APA), cujo valor em 2023 é de 25 Euros/tonelada
e em 2022 foi 22 Euros/ton

13. Capital, reservas e outros instrumentos de capital
Capital realizado

€m 31 de dezembro de 2023 e 2022 o capital da Empresa encontrava-se totalmente subscrito e realizado
e estava representado por 180.000 ac¢6es com o valor nominal de cinco Euros.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital da Empresa era detido como segue:

Namero Percentagem
Acionistas de acgoes Montante de participagdo
€GF 91800 459000 51,00%
Municipio de Moncdo 23040 115200 12,80;%
Municipio de Caminha 17100 85 500 9,50%
0/
Municipio de Valenca 15480 77 400 8,60%
0/
Municipio de Melgaco 11700 58500 G,SODA:
Municipio de Paredes de Coura 11160 55800 ‘5,200/0
Municipio de Vila Nova de Cerveira 9720 48600 5,40%
180 000 500 000 100%

Reserva legal

De acordo com a legislacdo comercial em vigor, pelo menos 5% do resultado liquido anual se positivo,
tem de ser destinado ao reforco da reserva legal até que esta represente 20% do capital. Esta reserva
ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidacdo da Empresa, mas pode ser utilizada para absorver
prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

QOutras reservas

Estas reservas constituem-se como reservas livres, disponiveis para distribuicdo.
Em 31 de dezembro de 2023 o montante desta rubrica era de 529.587 Euros.
Outras variacées no capital proprio

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica outras variacGes no capital préprio corresponde a
subsidios ao investimento, os quais sdo inicialmente reconhecidos no capital préprio, sendo depois
reconhecidos em resultados como rendimentos em base sistemdtica de forma a balanced-los com os
gastos a que dizem respeito.
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Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o movimento ocorrido na rubrica de

subsidios ao investimento foi o seguinte:

Saldo em 1 de janeiro de 2022 1973522
Aumentos
Regularizacdes -
Rendimentos reconhecidos (239635)
Outras regularizacoes
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1733887
Aumentos
Regularizagbes
Rendimentos reconhecidos (239077)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1494810
Imposto diferido (Nota 11) (336332)

1158478

Aplicacdo do resultado liquido do exercicio

De acordo com a Assembleia Geral de Acionistas de 28 de marco de 2023, o resultado liquido positivo
do exercicio de 2022 no montante de 57.316 Euros foi transferido em 2.866 Euros para Reserva Legal

e em 54.450 Euros para Resultados transitados.

Relativamente ao resultado liquido do exercicio de 2023, no montante de 13.243 Euros, propde-se que

seja aplicado 662 Euros para Reserva Legal e em 12.581 Euros para Resultados transitados.

14. Provisoes

Esta provisdo esta relacionada com a Contra ordenacdo do IGAMAOT - Proc. 1653/CGI/19.

2023 Saldo inicial Reforcos Reversdes Saldo final

Processos judiciais em curso N
Outros riscos e encargos 12000 12000

12 000 i B 12 000
2022 Saldo inicial Reforcos Reversoes Saldo final

Processos judiciais em curso -
Outros riscos e encargos 12000 - - 12000

12000 12000
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15. Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, tém a seguinte composicdo:

2023 2022
Ndo correntes Correntes Ndo correntes Correntes

Empréstimos bancdrios - ("BEI") 1000000 - 1000 000
Empréstimos bancdrios - banca comercial 882 353 117 647 300 000
Empréstimos bancdrios - contas caucionadas - - - -
Accionistas 1 050 000 - - 1050000
Locacdes financeiras (Nota 16) 638150 292 510 869 586 277 650
PPC 500 000 - 300 000

3570503 910157 2169586 1627 650

0 resumo dos covennants financeiros, por instituicdo financeira, para o ano de 2023 detalhe-se como
segue:

e BEl Il e lll: Divida liquida/BAR, EBITDA /Juros vencidos e Divida Liquida/ EBITDA

e (GD: Divida liquida/ EBITDA, Divida Liquida/BAR, Divida Liquida/ EBITDA para distribuicdo de
dividendos, Net capex e Autonomia Financeira.

Relativamente ao empréstimo da CGD, o racio Net Capex ndo foi cumprido, foi solicitado o respetivo Waiver.
Tendo por base a analise efetuada e as interaces tidas com as instituicdes financeiras, a Administracdo
concluiu que ndo existe incumprimento das obrigacdes decorrentes dos respetivos contratos a data de

31 de dezembro de 2023.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os empréstimos bancarios tinham a seguinte composicdo:

2023 2022
Valor nominal Valor de Balango Valor nominal Valor de Balango Vencimento Taxa de juro
BEl-tranche 1 1000 000 1000 000 1000000 1000000 24/05/2034 1,175%
1000 000 1000 000 1000 000 1000000

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as responsabilidades da Empresa por rendas vincendas de
financiamentos obtidos vencem-se nos préximos exercicios, como segue:

2023 2022
Até 1ano 617 647 1350 000
Até 2 anos 1167647 35294
Até 3anos 235294 35294
Até 4 anos 235294 152941
Até 5anos 235294 152941
Mais de 5 anos 1058824 923529

3550000 2650000

@ Valorminho | Relatdrio e Contas 2023 90



16. Locacoes
Locacoes financeiras

€m 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Empresa mantém os seguintes bens em regime de locacdo financeira:

2023 2022
Ativo bruto GRS Ativo liquido Ativo bruto DepiEoactes Ativo liquido
acumuladas acumuladas
Equipamento bésico 1618159 (687 498) 930661 1618159 (472 436) 1145723
Edificios e outras construgdes - - - -
1618159 (687 498) 930661 1618159 (472 436) 1145723

€m 31 de dezembro de 2023 e 2022, as responsabilidades da Empresa por rendas vincendas de locacdo
financeira vencem-se nos préximos exercicios, como segue:

2023 2022
Até 1ano 292510 277 650
DelaZ2anos 305137 284937
De 2a3anos 256 882 292443
De 3a4anos 65230 239355
De 4a 5anos 10902 52852

930661 1147236

17. Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica Fornecedores apresenta a seguinte composicdo:

2022
2023 Corrente
Fornecedores de investimento 322194 302950
Fornecedores gerais 327 369 222876
Partes relacionadas (Nota 19) 194 880 331282
Fornecedores, faturas em rececdo e conferéncia 266 18

844709 857127
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18. Outras dividas a pagar

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica outras dividas a pagar, tem a seguinte composicdo:

2023 2022
Corrente Corrente
Credores por acréscimos de gastos:
Remuneragdes a liquidar 145131 129959
Outros 156 952 78 675
Passivo Regulatério (a) 1707

302083 210342

a) Durante os exercicios de 2023 e 2022, o movimento ocorrido nas rubricas Passivo Regulatdrio e
Saldo Regulatério foi o seguinte:

2023 2022
Saldo inicial 1707 (35373)
Utilizagdo (1738) 37080
Saldo final 31 1707

19. Partes relacionadas

Identificacdo das partes relacionadas

Conforme mencionado na Nota 13, a Empresa é detida maioritariamente pela EGF, que é detida
maioritariamente pela Suma Tratamento. Pelo que sdo consideradas como partes relacionadas todos
0s acionistas da Empresa, bem como todas as empresas e partes relacionadas dos Grupos EGF, Suma,

Mota-Engil e Urbaser, assim como todos os seus acionistas, administradores e empresas com influéncia
significativa.
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Transacdes com partes relacionadas

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 foram efetuadas as seguintes
transacdes com partes relacionadas:

Fornecimentos

o . Gastos Com Juros e gastos
2023 VEnikse pr.em;ao € Servicos Pessoal similares suportados
de servicos externos

Accionistas:
EGF - Empresa Geral do Fomento, S.A. - 106 000 117354 111343
Municipio de Paredes de Coura 202718 - - -
Municipio de Valenca 479815 - - -
Municipio de Caminha 728324 - - -
Municipio de Mongdo 496 660 - - -
Municipio de Melgaco 207 482 - - -
Municipio de Vila Nova de Cerveira 310097 = = =
Outras partes relacionadas:
Resulima, S.A. 596 155462 - -
Sumalab, S.A. = 4398 = =
Mota-Engil ATIV - 67653 - -
Mota-€Engil Global, Servicos Partilhados Administrativos e Técnicos - 14 866 - -
Suldouro,S.A. - 5388 - -
Valorsul, S.A. - (2000) - -
Mota-Engil, SGPS, S.A., Sociedade Aberta - 88 - -
Mota-Engil Engenharia e Construcdo, S.A. - 8849 - -

2425693 360 705 117354 111343

Vendas e prestacdo Forenseecrlacegzos B . J.urose GBI

2022 de servigos o —— Pessoal similares suportados
Accionistas:
EGF - Empresa Geral do Fomento, S.A. - 97 863 117 487 62609
Municipio de Paredes de Coura 129785 -
Municipio de Valenga 246 985 -
Municipio de Caminha 461 668 -
Municipio de Mong¢do 291 667 -
Municipio de Melgaco 126 609 -
Municipio de Vila Nova de Cerveira 186985 -
Outras partes relacionadas: - -
Resulima, S.A. = 124577
Sumalab, S.A. - 5424 -
Mota-Engil ATIV = 64748
Mota-Engil Global, Servicos Partilhados Administrativos e Técnicos - 16323 -
Suldouro,S.A. 252 8983 1232
Valorsul, S.A. - 2000
Mota-Engil, SGPS, S.A., Sociedade Aberta - 630
Agrimota = = 462
Mota-Engil Engenharia e Construcdo, S.A. - 8714

1443950 329263 119181 62 609

As prestacOes de servico de tratamento e valorizacdo de residuos sdo transacionadas a tarifa aprovada
pelo regulador (ERSAR), conforme regime regulatério aplicavel a concessao.

As aquisicOes de servico sdo transacionadas a precos de mercado.
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Atualmente, a Valorminho utiliza a unidade de TMB da Resulima que se encontra concluida e em
funcionamento, a Valorminho utiliza esta infraestrutura como previsto e aprovado nos Planos de Acdo ao
PERSU2020. € de salientar que a unidade de Tratamento Biolégico (TB) da Resulima estd preparada para
receber os residuos da Valorminho, tendo sido previsto em sede de caderno de encargos, e concretizado
em projeto de execucdo, uma capacidade instalada adicional em tratamento biolégico (de 15 mil toneladas)
para satisfazer as necessidades da Valorminho com vista ao cumprimento das metas estipuladas no seu
PAPERSU, na medida em que esta concessionaria ndo detém uma unidade de tratamento bioldgico.

Assim, em cumprimento do disposto no n.° 6 do artigo 8.° do RTR, o preco e as condicdes contratuais pela
infraestrutura partilhada sdo acordados entre as entidades envolvidas e submetidos a parecer prévio da
ERSAR.

Salienta-se o facto dos servicos contratados a Mota-€ngil ATIV (Manvia) e Suma, terem por base consultas
efetuadas ao mercado e o valor dos servicos de administracdo e gestdo, contratados a EGF, tendo por base
um Despacho do Ministério do Ambiente, datado de setembro de 2009, atualizado contratualmente com
a EGF em 2018.

Saldos com partes relacionadas

€m 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Empresa apresentava os seguintes saldos com partes relacionadas:

2023 2022
Clientes Financiamentos ~ Fornecedores Clientes Financiamentos Fornecedores
Acionistas: (Nota 8) (Notal5) (Nota 17) (Nota 8) (Notal5) (Nota 17)
EGF - Empresa Geral do Fomento, S.A. - 1050000 111 440 - 1050000 260893
Municipio de Paredes de Coura 89 380 - 44162 -
Municipio de Valenca 52634 = 35839
Municipio de Caminha 410875 - 156 370
Municipio de Mongdo 699 465 - 305 465
Municipio de Melgaco 291 805 - 118419
Municipio de Vila Nova de Cerveira 33398 - 22215
Outras partes relacionadas:
Suma (Matosinhos) - Servigos Urbanos e Meio Ambiente, S.A. - 597 - 1534
Mota-Engil, Engenharia e Construcdo, S.A. - 0 - 7521
Mota-Engil ATIV > 45329 = 18167
Mota-Engil Global, Servigos Partilhados Administrativos e Técnicos = 1413 - 424
Resulima, S.A. = 34357 = 41007
Suldouro,S.A. - 1657 310 1657
Mota-Engil, SGPS, S.A., Sociedade Aberta - 88 - -
Valorsul,S.A. - 80
1577 556 1050 000 194 880 682 781 1050 000

20. Vendas e prestacdo de servicos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica vendas e servicos prestados
foram:

2023 2022
Vendas 1255473 1208838
Servicos prestados 2049156 1685330

3304628 2894167
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Vendas
As vendas durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 referem-se, essencialmente, a

materiais recicldveis, resultantes tanto da recolha seletiva como do tratamento dos residuos provenientes
da recolha indiferenciada, energia.

Em 31 de dezembro 2023 e 2022, a rubrica Vendas detalha-se do seguinte modo:

2023 2022
Energia 334 506 333856
Material reciclavel 885579 839739
Outros 35387 35242

1255473 1208838

Prestacao de servicos

Os servicos prestados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 referem-se, essencialmente,
ao tratamento e valorizacdo de residuos provenientes da recolha indiferenciada a clientes municipais.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica Prestacdo de servicos detalha-se conforme segue:

2023 2022
Tratamento de residuos a municipios 2029502 1655346
Tratamento de residuos a particulares - 29984

2029502 1685330

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, tal como referido na Nota 1.1, a Empresa
refletiu nas suas prestacdes de servicos o desvio tarifario estimado de 2023 no montante de 155.907
Euros por contrapartida de diferimentos passivos (Nota 10).
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21. Fornecimentos e servicos externos

Os fornecimentos e servicos externos dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 tinham

a seguinte composicdo:

2023 2022
Conservacdo e reparacdo 333023 253587
Subcontratos 191271 117947
Trabalhos especializados 315778 310040
Energia e fluidos 287 456 280830
Vigilancia e seguranca 83496 88383
Seguros 59898 60473
Rendas e alugueres 71376 41 968
Limpeza, higiene e conforto 20389 14180
Fee de Gestdo 51123 46 843
Materiais 104015 72290
Outros fornecimentos e servicos externos 22 428 17841

1540253 1304384

No exercicio de 2023, salienta-se o0 aumento significativo nas seguintes rubricas:

Conservacado e reparacao: reparacoes de avarias no Posto de transformacdo, um equipamento da Estacdo
de Transferéncia e no motogerador da Central de Valorizagdo Energética;

Subcontratos: aumento das quantidades transportadas do TM para o TMB da Resulima e recurso ao

trabalho temporario devido a baixas prolongadas;

Rendas e alugueres: aluguer de contentores para as obras de beneficiacdo do edificio administrativo.

Materiais: aumento da rubrica consumo de processos nomeadamente a aquisicdo de reagentes para

tratamento de lixiviado.

22. Gastos com o pessoal

A rubrica de "Gastos com o pessoal” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 tem a

seguinte composicdo:

2023 2022
Remuneracdes dos orgdos sociais 129532 135621
Remuneracdes do pessoal 705610 637144
Encargos sobre as remuneragoes 153597 139937
Seguros 37739 16322
Outros gastos com o pessoal 58522 61374

1085 000 990 398
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Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Empresa teve em média 47 e 45 trabalhadores
a0 seu servico, respetivamente.

23. Outros rendimentos e subsidios a exploracao

A rubrica de “Outros rendimentos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 tem a
seguinte composicdo:

2023 2022
Rendimentos de construgdo em Direito de Utilizacdo de Infraestruturas 1129506 676317
Alienagdo de equipamentos 10250 -
IndemnizacOes associadas a sinistros - 14836
Rendimentos suplementares 21740 -
Outros rendimentos e ganhos 657 5452

1162153 696 605

A rubrica de “Subsidios a exploracdo” no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022 tem a
seguinte composicdo:

2023 2022

Subsidios & exploracdo 4476 7 255

4476 7 255

24. Outros gastos

A rubrica de “Outros gastos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 tem a seguinte
composicdo:

2023 2022
Gastos de construgdo em Direito de Utilizagdo de Infraestrutura 1129506 676317
Impostos 32243 29180
Donativos 750 300
Correcdes relativas a exercicios anteriores -
Outros gastos e perdas 2322 2940

1164821 708737
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25. Gastos/Reversoes de Depreciacoes e de amortizacao

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica, tem a seguinte composicdo:

2023 2022

Ativos intangiveis (Nota 6) 633025 669072

633025 669072

26. Juros e outros rendimentos e gastos similares

Os juros e gastos similares suportados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 tinham
a seguinte composicdo:

2023 2022
Juros suportados 217 542 103270
Comissdes bancdrias 43984 21420
Outros gastos e perdas financeiros 983 983

262508 125673

Na rubrica de juros suportados inclui a atualizacdo financeira inerente ao registo do desvio tarifario no
valor de 12.348 Euros

Os juros e rendimentos similares obtidos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
tinham a seguinte composicdo:

2023 2022

Outros - 12176

- 12176
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27. Passivos contingentes e responsabilidades nao
assumidas no balanco

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Empresa tinha solicitado a prestacdo a favor de terceiros de

garantias, como segue:

2023 2022

Garantias bancarias de execucdo 76317 76317

76317 76317

0 detalhe das garantias apresenta-se de seguida:

Banco Natureza

Beneficiario Montante

Garantias bancdrias de execucdo:
Estado Portugués

76317 Millennium BCP Garantias Execucdo/ Performance

28. Resultado por acao

0 resultado por acdo basico e diluido dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 foi

calculado tendo em consideracdo os seguintes montantes:

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2023 de 2022
Resultaslo pa{a efem? d’e cdlculo do resultado liquido 13243 57316
por acdo basico e diluido

Nu,mero médio ponde@dg de agoes~par§ gfelto l.je, 180000 180000
cdlculo do resultado liquido por a¢do bésico e diluido

Resultado liquido por acdo basico e diluido 0,07 032

13243 57 316

0,07 0,32
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29. Gestao deriscos
financeiros

A Empresa encontra-se exposta, essencialmente,
aos seguintes riscos financeiros:

29.1. Risco de taxa de juro

Os riscos da taxa de juro estdo essencialmente
relacionados com os juros suportados com a
contratacdo de diversos financiamentos com taxas
de juro variaveis.

29.2. Risco de liquidez

O risco de liquidez pode ocorrer se as fontes de
financiamento, como sejam os fluxos de caixa
operacionais, de desinvestimento, de linhas de
crédito e os fluxos de caixa obtidos de operacdes de
financiamento, ndo satisfizerem as necessidades
de financiamento, como sejam as saidas de caixa
para atividades operacionais e de financiamento,
os investimentos, a remuneracdo dos acionistas
e o reembolso de divida.

Para reduzir este risco, o Grupo procura manter uma
posicdo liquida e uma maturidade média da divida
que |he permita a amortizacdo da sua divida em
prazos adequados. No entendimento do Conselho
de Administracdo, tendo em consideracdo as
principais projecdes de cash-flow para 2024 e
a estrutura e tipologia dos seus ativos, o Grupo
ndo antevé dificuldades em liquidar as suas
responsabilidades financeiras correntes.

Apesar de em 31 de dezembro de 2023, a Empresa
apresentar fundo de maneio positivo no valor de
712.687 Euros, salientamos que a esta data os
montantes de crédito disponivel e ndo utilizado
ascendem a 2,5 milhdes de Euros.

29.3. Risco Regulatério

Os ganhos registados em cada exercicio por
cada concessionaria resultam essencialmente
dos pressupostos considerados pelo regulador
(ERSAR), na definicdo das tarifas reguladas para
o setor do tratamento e gestdo de residuos.
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Em 6 de marco, foi publicada a Lei n.° 10/2014,
que aprovou os novos Estatutos da ERSAR. Esta
publicacdo vem no decurso da Lei n.° 67/2013,
de 28 de agosto, que aprovou a lei-quadro das
entidades administrativas independentes com
funcdes de regulacdo da atividade econdmica dos
setores privados, publico e cooperativo. De acordo
com os novos estatutos, a ERSAR viu aumentada
a sua independéncia de atuacdo (artigo 2.°),
expandido o universo de entidades sujeitas a
regulacdo (artigo 4.°) e reforcados os seus poderes
e atribuicOes sobre as entidades reguladas (artigos
5°9.10.° e 11.°). Em face das alteracdes em
concretizacdo, no setor dos residuos, o reforco
dos poderes da ERSAR constituiu um desafio
significativo quer para a entidade reguladora quer
para as entidades reguladas. Era e é expetativa
que, com este reforco de poderes da ERSAR, o
setor integre uma agenda consentanea com a
fase de desenvolvimento em que se encontra,
colocando-se o enfoque na sustentabilidade de
forma integrada, nas vertentes econémica, social
e ambiental.

Durante o ano de 2014, em concretizacdo do
novo poder regulamentar da ERSAR, o RTR
- regulamento tarifario do servico de gestdo de
residuos urbanos, deliberacdo n.° 928/2014, foi
publicado em Diario da Republica, 2.% série, de 15
de abril. Este regulamento produziu efeitos em
1 de janeiro de 2016, e acarretou uma alteracdo
do modelo regulatério em vigor, passando-se de
um modelo de custo de servico (cost plus) para
um modelo de proveitos permitidos (revenue cap),
0 qual remunera uma base de ativos ao custo
de capital e permite a recuperagdo dos gastos
operacionais num cenario de eficiéncia produtiva.

Ao longo dos anos 2016 e 2017, foram publicados
trés Documentos complementares ao RTR com
clarificac@es acerca das metodologias regulatdrias,
ejaemfinais de 2017, foi publicitada uma Consulta
Pulblica pela ERSAR, n.° 05/2017 do “Projeto de
alteracdo do Regulamento Tarifario do Servico de
Gestdo de Residuos Urbanos”, tendo decorrido
um periodo para envio de contributos a consulta
entre 07 de novembro e 20 de dezembro de 2017.
As alteracBes previstas neste documento foram
muito significativas, alterando conceptualmente
0 modelo regulatério entdo vigente.
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Ja durante 2018, foi publicado pela ERSAR
uma Revisdo do RTR, Regulamento 52/2018
de 23 de janeiro, no qual, face a experiéncia
do primeiro periodo regulatério se procurou
introduzir alguns ajustamentos ao RTR tendo em
vista a simplificacdo, flexibilizacdo e clarificacdo
de algumas das suas disposicoes. A revisdo ao
RTR veio exigir a revisdo e adaptacdo também
dos modelos de reporte, assim, ainda em 2018
foram aprovados e revistos dois dos Documentos
Complementares, a saber:

(a) Regulamento n.° 222/2018, publicado em
Diario da Republica de 13 de abril (1° Documento
Complementar) com o objetivo de clarificar e
adaptar ao novo RTR conceitos relacionados
com a apresentacdo das Contas Reguladas
Previsionais sendo revogado o anterior Documento
complementar 1, Regulamento n.° 817/2016, de
18 de agosto.

(b) Regulamento n.° 395/2018 publicado em
Diario da Republica de 29 de junho (3° Documento
Complementar) onde se consagraram mecanismos
que premeiam bons desempenhos com o objetivo
de majorar mais valias ambientais e econdmicas.

A ERSAR realizou uma consulta pablica no final
de 2021, sobre os Indicadores da Qualidade de
Servico e no final de 2022 sobre o regulamento
de procedimentos regulatdrios.

Em 2024 a ERSAR pretende efetuar revisdao do
regulamento tarifario dos residuos.

A data da aprovacdo das demonstracdes
financeiras, ndo foram ainda submetidas as Contas
Reguladas Reais referentes ao ano de 2023, que
serdo submetidas a ERSAR até finais de abril de
2024, e consequentemente ndo é conhecida a
decisdo da ERSAR sobre as mesmas (Nota 20).
Também ndo existe uma decisdo final por parte
da ERSAR relativamente as de 2022.

30. Informacao sobre os
contratos de concessao

A concessdo em regime exclusivo por um periodo
de 19 anos, com termo em 2034, da exploracdo
e da gestdo do sistema multimunicipal de
tratamento e de recolha seletiva de residuos
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soélidos urbanos do Sistema Multimunicipal do
Vale do Minho, em regime de servico publico,
foi atribuida a Valorminho através da celebracdo
de um contrato de concessdo entre o Estado
Portugués e a Empresa em 5 de julho de 1996,
reconfigurado em 30 de setembro de 2015.

A atividade objeto da concessdo compreende o
tratamento dos residuos urbanos gerados nas
areas dos municipios utilizadores, incluindo a sua
valorizacdo e a disponibilizacdo de subprodutos,
assim como a recolha seletiva de residuos urbanos,
encontrando-se os municipios e empresas
municipais obrigados a entregar a Empresa todos
os residuos urbanos cuja gestdo se encontre sob
sua responsabilidade.

A fiscalizacdo da concessdo é da competéncia da
ERSAR, tendo esta a competéncia na definicdo
dos proveitos permitidos e consequentemente
das tarifas a aplicar, assim como na aprovacdo das
Contas Reguladas e nos planos de investimento da
Empresa a aprovacdo é efetuada pelo concedente
apos apreciacdo da ERSAR.

A exploracdo e a gestdo, anteriormente
referida, compreende também a concecdo, a
construcdo, a aquisicdo, a extensdo, a reparacado,
a renovacdo, a manutencdo e a otimizacdo de
obras e equipamentos necessarios ao exercicio
da atividade da Empresa.

As bases da concessdo definem que a Empresa
terd como atividade principal, a atividade relativa
aexploracdo e a gestdo do sistema multimunicipal
de residuos urbanos, compreendendo o
tratamento de residuos urbanos resultantes da
recolha indiferenciada e a recolha seletiva de
residuos urbanos, incluindo a triagem, e como
atividades complementares, as atividades que,
ndo se se integrando na atividade principal,
utilizam ativos afetos a esta, permitindo otimizara
respetiva rentabilidade. O exercicio das atividades
complementares depende de autorizacdao do
concedente, precedida de pareceres da Autoridade
da Concorréncia e da ERSAR.
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Consideram-se como bens afetos a concessao:

e Asinfraestruturas relativas ao tratamento
e valorizacdo de residuos urbanos
indiferenciados e seletivos, bem como
os bens utilizados na recolha seletiva
de residuos urbanos: as estacdes de
transferéncia, os ecocentros, as centrais
de processamento, triagem e valorizacdo
e 0s respetivos acessos, as infraestruturas
associadas, os aterros, os ecopontos e 0s
meios de transporte de residuos;

¢ Os equipamentos necessarios a operacdo
das infraestruturas e ao acompanhamento e
controlo da sua exploracdo;

¢ Todas as obras, maquinas e aparelhagens
e respetivos acessérios utilizados para a
rececdo e tratamento dos residuos e para a
manutencdo dos equipamentos e gestdo do
sistema multimunicipal ndo referidos acima;

¢ Os equipamentos, maquinas, veiculos,
aparelhagem e respetivos acessorios
utilizados para a recolha seletiva de
residuos urbanos;

Adicionalmente, sdo também considerados como
ativos afetos a concessdo:

e Os imdveis adquiridos por via do direito
privado ou mediante expropriacdo para
implantacdo das infraestruturas;

e Qs direitos privativos de propriedade
intelectual e industrial de que a
Empresa seja titular;

e Qutros bens e direitos que se encontrem
relacionados com a continuidade da
exploracdo da concessdo, nomeadamente
laborais, de empreitada, de locacdo e de
prestacdo de servicos.

A Empresa deve elaborar e manter o inventario
dos bens e direitos afetos a concessdo, devendo,
anualmente, enviar a ERSAR informacdo detalhada
sobre os mesmos, assim como dos abates efetuados.
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A Empresa tem a obrigacdo de, durante o prazo
de vigéncia da concessdo, manter o bom estado
de funcionamento, conservacdo e seguranca dos
ativos e meios a ela afetos, efetuando todas as
reparacoes, renovacoes e adaptacdes necessarias
para a manutencdo dos ativos nas condicdes
técnicas requeridas.

A Empresa mantém o direito de explorar os
ativos afetos a concessdo até a extincdo desta.
Os ativos afetos a concessdo apenas podem ser
utilizados para o fim previsto na concessdo. Na
data da extincdo da concessdo, os bens a ela
afetos revertem para uma Entidade Intermunicipal,
Associacdo de municipios, o conjunto dos
Municipios utilizadores, ou o Estado, mediante
0 exercicio do respetivo direito de opcdo e o
pagamento a concessionaria, nos termos previstos
nas Bases e no contrato de concessdo, de uma
indemnizacdo correspondente ao valor liquido
contabilistico daqueles bens.

O regime remuneratério da concessdo baseia-
se no reconhecimento a Empresa dos proveitos
permitidos, a serem refletidos nas tarifas a
aplicar aos utilizadores do sistema. A Empresa é
responsavel pelos riscos inerentes a concessao
nos termos da legislacdo aplicavel, assumindo
os respetivos riscos operacionais. A Empresa é
responsavel pela obtencdo do financiamento
necessario ao desenvolvimento do objeto
da concessdo, por forma a cumprir cabal e
atempadamente as obrigacdes assumidas no
contrato de concessdo, assumindo os respetivos
riscos de investimento e de financiamento.

Os proveitos permitidos anualmente a Empresa,
no ambito da atividade concessionada, sdo
definidos pela ERSAR para um horizonte temporal
de trés a cinco anos (“Periodo regulatério”). O
modelo regulatério é fixado pela ERSAR e assenta,
entre outros, nos seguintes pressupostos:

e Elegibilidade dos custos de exploracdo,
para efeitos de determinacdo dos proveitos
permitidos, por referéncia a um cendrio de
eficiéncia produtiva da exploracdo e gestdo
do sistema multimunicipal;
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e Remuneracdo do capital com base no
custo médio ponderado, com parametros
definidos em referéncia a valores de
mercado e ao desempenho de entidades
representativas comparaveis;

¢ Definicdo de uma base de ativos, constituida
pelos bens afetos a concessdo, como
incidéncia da remuneracdo do capital;

e Adocdo de mecanismos
de incentivo a eficiéncia;

* Repercussdo adequada nos proveitos
permitidos das diferencas registadas entre
as quantidades estimadas e as quantidades
de residuos urbanos entregues a Empresa.

Adicionalmente, a definicdo da base de custos de
exploracdo deve atender ao seu controlo efetivo
pela Empresa, as tecnologias e capacidades
instaladas, bem como as oscilacdes da procura.

Assim, as tarifas a aplicar aos utilizadores devem
proporcionar a Empresa os proveitos permitidos
nos termos das bases anteriores e correspondem
ao resultado da divisdo dos proveitos permitidos
anualmente a Empresa pelas quantidades
estimadas de consumo para esse ano.

O contrato de concessdo em vigor, permite um
equilibrio contratual nas condicdes de uma gestdo
eficiente, promovendo um investimento mais
racional e uma maior eficiéncia operacional, através
do reconhecimento dos custos de investimento,
de operacdo e manutencdo e na adequada
remuneracdo dos ativos afetos a concessdo, a
serem refletidos nas tarifas aplicaveis a Empresa,
as quais permitirdo recuperar os custos de
exploracdo e obter uma determinada remuneracdo
sobre os ativos.

A concessdo pode ser extinta por acordo entre as
partes, por rescisdo, por resgate e pelo decurso
do prazo. A extincdo da concessdo opera a
transmissdo para os Municipios ou para o Estado
dos bens e meios a ela afetos.
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0 contrato de concessdo podera ser rescindido pelo
concedente se ocorrer qualguer uma das situacdes
a seguir descritas, com impacto significativo nas
operacdes da concessdo: desvio do objeto da
concessao; interrupcdo prolongada da exploracdo
por facto imputavel a Empresa; oposicdo
reiterada ao exercicio da fiscalizacdo ou repetida
desobediéncia as determinacOes do concedente
ou, ainda, sistematica inobservancia das leis e
regulamentos aplicaveis a exploracdo; recusa em
proceder a adequada conservacao e reparacao
das infraestruturas; cobranca reiterada de valores
superiores aos fixados nos contratos de concessao
e nos contratos celebrados com os utilizadores;
dissolucdo ou insolvéncia da Empresa; trespasse
da concessdo ou subconcessdo ndo autorizadas;
alienacdo ndo autorizada de participacdes no
capital da Empresa; oneracdo de participacdes no
capital da Empresa em inobservancia do disposto
no contrato de concessdo; aumento ou redugdo
ndo autorizados, quando aplicavel, do capital
social da Empresa; falta de prestacdo da caucdo
ou de renovacdo do respetivo valor nos termos e
prazos previstos; e recusa ou impossibilidade da
Empresa em retomar a concessao.

O concedente pode resgatar a concessdo,
assumindo a gestdo direta do servico publico
concedido, sempre que motivos de interesse
publico o justifiquem e decorrido que seja pelo
menos dois tercos do prazo contratual, mediante
aviso prévio feito a Empresa, por carta registada
com aviso de rececdo, com, pelo menos, um ano
de antecedéncia relativamente a data de producdo
de efeitos do resgate.

Pelo resgate, a Empresa tem direito a uma
indemnizacdo que deve atender ao valor
contabilistico a data do resgate dos bens
revertidos, do valor dos créditos existentes, bem
como ao valor de eventuais lucros cessantes,
tendo em consideracdo o nimero de anos que
restem para o termo da concessado.

103



31. Acontecimentos ap6s
a data do balanco

Subsequentemente a 31 de dezembro de 2023,
ndo ocorreram acontecimentos relevantes que
resultem em alteracdes contabilisticas com
referéncia a 31 de dezembro de 2023.

Valenca, 28 de fevereiro de 2024

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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32. Informacodes exigidas
por diplomas legais

Seguranca Social e Autoridade Tributdria:

Nos termos do n.° 1 do art.° 21 do Decreto -Lei n.°
411/91, de 17 de outubro, ndo existem dividas
em mora a Seguranca Social. Adicionalmente, a
Empresa confirma ndo ser devedora de qualquer
divida em mora perante a Autoridade Tributaria.

Honordrios faturados pelo Revisor Oficial de Contas:
Os honorarios contratados para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2023 com o Revisor Oficial

de Contas relacionados com a Revisdo legal das
contas anuais ascenderam a 8.476 Euros.

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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Certificagao Legal das Contas
Relato sobre a auditoria das demonstrag¢oées financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Valorminho — Valorizagédo e Tratamento de
Residuos Sdélidos Urbanos, S.A. (a Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de
2023 (que evidencia um total de 9.593.913 euros e um total de capital proprio de 2.420.003 euros,
incluindo um resultado liquido de 13.243 euros), a demonstragéo dos resultados por naturezas, a
demonstragao das alteragdes no capital proprio e a demonstragao dos fluxos de caixa relativas ao
ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracdes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira da Valorminho — Valorizagao e
Tratamento de Residuos Sélidos Urbanos, S.A. em 31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizacao
Contabilistica.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccédo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do 6rgao de gestao pelas demonstracées financeiras
O 6rgéo de gestéo é responsavel pela:

a) preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagao Contabilistica;

b) elaboragao do relatdrio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagao de demonstragdes financeiras isentas de distorgcbes materiais devido a fraude ou a erro;
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d) adocgao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagado da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragées
financeiras como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
ndo € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sao
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstragées financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distor¢ao material devido a fraude € maior do
que o risco de ndo detetar uma distor¢gdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

c) avaliamos a adequagéao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestao;

d) concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar
a nossa opiniao. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do
nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Entidade
descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacgao, estrutura e conteldo global das demonstragdes financeiras,

incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada; e

Certificagao Legal das Contas Valorminho — Valorizagéo e Tratamento de Residuos Sélidos Urbanos, S.A.
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f) comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o &mbito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informagéo constante do
relatério de gestdao com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regqulamentares

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao nele constante & concordante com as demonstrac¢des financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre a Entidade, nao identificamos
incorregdes materiais.

11 de margo de 2024

PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

Antonio Alberto Martins Afonso, ROC n° 999
Registado na CMVM com n° 20160614
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério sobre a atividade
fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o relatério de gestdo e as demonstragées
financeiras apresentados pelo Conselho de Administragdo da Valorminho — Valorizagdo e Tratamento
de Residuos Solidos Urbanos, S.A. (a Entidade) relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2023.

No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e a extensao que consideramos
adequada, a atividade da Entidade. Verificamos a regularidade da escrituragdo contabilistica e da
respetiva documentagdo, bem como a eficacia do sistema de controlo interno, do sistema de gestao
de risco e do sistema de auditoria interna, se existentes, na medida em que sejam relevantes para a
preparagao e apresentagao das demonstragdes financeiras, e vigiamos também pela observancia da
lei e dos estatutos.

Como consequéncia do trabalho de revisao legal efetuado, emitimos a respetiva Certificagao Legal
das Contas.

No ambito das nossas fungdes verificamos que:

i) o balango, a demonstragao dos resultados por naturezas, a demonstragcao das alteragdes no
capital préprio, a demonstragao dos fluxos de caixa e as correspondentes notas anexas permitem
uma adequada compreenséo da situagéo financeira da Entidade, dos seus resultados, das alteragdes
no capital préprio e dos fluxos de caixa;

ii) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados estdo de acordo com o
normativo contabilistico aplicavel;

iiil) o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis; e

iv) a proposta de aplicacéo de resultados ndo contraria as disposi¢des legais e estatutarias
aplicaveis.

Nestes termos, tendo em consideragao as informagdes recebidas da Entidade e as conclusbes
constantes da Certificagdo Legal das Contas, € nosso parecer que as demonstragdes financeiras, o
relatério de gestao e a proposta de aplicagdo de resultados estdo de acordo com os estatutos da
Entidade e com as disposi¢des contabilisticas e legais aplicaveis.
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Expressamos ainda o nosso agradecimento ao Conselho de Administragdo e aos colaboradores da
Entidade pelo apoio prestado no exercicio das nossas fungoes.

11 de margo de 2024
PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

Antoénio Alberto Martins Afonso, ROC n° 999
Registado na CMVM com n°® 20160614
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