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MENSAGEM DO
DRESIDENTE

Sustentabilidade e resiliéncia em todos os desafios

0 ano de 2022 foi marcado por uma retoma acelerada de atividade, visivel em todas as ini-
ciativas do dia a dia - como se uma energia coletiva acordasse de uma paragem forcada e
procurasse retomar o tempo perdido, imposto pela pandemia.

Esta aceleracdo brusca levou a que muitas pessoas voltassem ao trabalho presencial, que
muitas fossem de férias nos mesmos periodos do ano e que os eventos e encontros se reali-
zassem mais vezes e em grande nimero. Acresce ainda que o turismo voltou em forca e toda
esta atividade fez circular residuos e recursos por todo o lado, aumentando os desafios a
todos os que trabalham nesta atividade. Apesar da aceleracdo vivida no dia-a-dia, as refor-
mas do setor ndo acompanharam esta energia e mantiveram-se em hibernacado:

o plano estratégico que estabelece as metas de cada Sistema (PERSU 2030) ndo foi publi-
cado e a versdo conhecida ndo é a final; o SIGRE ndo evoluiu, 0 que mantém a existéncia de
valores de contrapartida pelas embalagens recolhidas e triadas que é completamente insufi-
ciente para cobrir os gastos das empresas (nem tdo pouco atualizam com a inflacdo), e que
por isso se afasta cada vez mais do principio essencial da responsabilidade alargada do
produtor.

Do ponto de vista regulatério, o ano foi de transicdo, pois as perturbacdes no encerramento
do periodo regulatdrio anterior levaram a aplicacdo de uma tarifa transitéria, salientando
ainda que as CRP (contas regulatdrias previsionais), que deveriam ter sido aprovadas no final
de 2021, serdo apenas aprovadas no inicio de 2023.

Perante esta necessidade de resiliéncia e sustentabilidade, Valorminho tudo fez para conti-
nuar a assegurar o servico publico essencial de recolha seletiva e valorizagdo de residuos
urbanos, manter a bom ritmo a execucdo do plano de investimento e dar resposta ao aumento
de atividade por parte de todas as organizacoes.

Sobre o plano de investimentos - 0 ano de 2022 ficou marcado pelo inicio da implementacdo
do Plano de Investimentos 2022-2024, no montante global de 4 milhdes euros e que permi-
tira garantir a continuidade e a substituicdo de equipamentos, melhorando a qualidade de
servico prestado por esta empresa. Em relacdo ao investimento realizado em 2022, desta-
cam-se o inicio da beneficiacdo dos edificios administrativos, oficina e instalacGes sociais,
bem como, a aquisicdo de equipamento para o Tratamento mecanico e a substituicdo da cen-
tral de valorizagdo energética.

A destacar ainda o financiamento contratado com o BEl - Banco Europeu de Investimento,
que financiou a VALORMINHO em 1 milhdo de euros no periodo 2019-2021, e que a 23 de
dezembro de 2022 assinou com o Grupo EGF novo financiamento no valor de 2,5 milhdes de
euros a executar no periodo 2022-2024.
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Numa vertente mais operacional, hd a registar o aumento de 3,4% da quantidade total de
residuos recebida, sendo que, quanto a recolha seletiva multimaterial, a VALORMINHO conti-
nuou a sua rota de crescimento, aumentando as suas recolhas seletivas em cerca de 11,8%
face a 2021, o que demonstra uma adesdo crescente por parte da populacdo ao servico de
recolha seletiva.

A comunicacdo com o cidaddo aumentou a sua atividade em 2022, em paralelo com o aumento
de atividade por parte das organizacdes numa fase pds-Covid, com uma maior participacdo de
escolas, organizacdes e EcoEventos.

Ha a destacar a Linha da Reciclagem, que em 2022 ja assegurou o atendimento aos cidaddos
por parte de todas as concessiondrias EGF - a VALORMINHO iniciou este servico em dezem-
bro de 2021 e em 2022 registou 528 contactos.

Destaca-se ainda a campanha “Ecovalor” e “toneladas de ajuda”, desenvolvidas durante o ano
de 2022, em parceria com as escolas e IPSS.

Ha a destacar ainda, e em sintonia com o plano estratégico do grupo Mota-Engil (Building 26
for a Sustainable Future 2022-2026), o total alinhamento com os objetivos de a Sustentabi-
lidade como sua estratégia de desenvolvimento, a concretizar com a incorporacdo dos crité-
rios ESG nas suas decisGes de gestdo.

Refira-se que em 2022 a VALORMINHO viu acompanhada a sua certificacdo segundo os refe-
renciais 1ISO 9001:2015, ISO 14001:2015 e ISO 45001:2018 e confirmou, mais uma vez, o
compromisso da empresa com a Qualidade, o Ambiente e a Seguranca.

A terminar, deixo um agradecimento especial a todos os trabalhadores, acionistas, munici-
pios, entidades parceiras e autoridades, sem os quais ndo teria sido possivel alcancar os bons
resultados registados.

Miguel Eurico Lisboa
Presidente do Conselho de Administracdo

01

Mensagem do Presidente .

@ Valorminho Relatério e contas 2022



~?Valorminho



02,
A EMPRESA -
DESTAQUES

Perfil da empresa

A Valorminho, constituida em 1996 pelo Decreto-Lei 113/96 de 5 de agosto, posteriormente
alterado pelo DL n° 103/2014 de 2 de julho, é concessionaria da gestdo e exploracdo do sis-
tema multimunicipal de valorizacdo e tratamento de residuos sélidos do Vale do Minho.

€Em 30 de setembro 2015 e cumprindo o disposto no DL 96/2014 de 25 de junho, foi assi-
nada a Reconfiguracdo do Contrato de Concessdo, adotando-se as bases da concessdo apli-
caveis aos sistemas multimunicipais de tratamento e recolha seletiva de residuos urbanos
geridos por sociedades com capital maioritariamente privado.

Com um capital social inteiramente subscrito e realizado de 900 000 euros, a Valorminho, S.A
tem como acionistas a EGF - Empresa Geral do Fomento, S.A., e os Municipios de Caminha,
Monc¢do, Melgaco, Paredes de Coura, Valenca e Vila Nova de Cerveira.

A Valorminho desenvolve a sua atividade numa area geografica de 950 Km2 e serve uma
populacdo media residente na ordem dos 73 mil habitantes, de acordo com os dados do INE.

A Valorminho distingue-se pela exceléncia do servico prestado com qualidade, competéncia
técnica, inovacdo e sustentabilidade.

Mais do que valorizar residuos, a Valorminho valoriza a qualidade de vida dos cidaddos da sua
area de intervencdo geografica, assegurando que os residuos produzidos sdo utilizados como
recursos ou encaminhados para o destino mais adequado. Integrada no grupo EGF, dispGe de
recursos com potencialidades a explorar, num futuro que estamos a construir e permitird
garantir uma melhoria da qualidade de vida para as populacées.

Com a Valorminho é possivel garantir a valorizacdo de residuos da forma mais sustentavel
nas suas diversas areas de atuacdo, assegurando padrdes ambientais exigentes, praticas
sociais exemplares e a criacdo de valor.
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Missdo, visao e valores

Missao
Tratar e valorizar os residuos urbanos em cumprimento com os Objetivos de Servico Publico,

posicionando a empresa como uma referéncia a nivel ambiental e social impulsionada por
processos inovadores, criando valor acionista.

Visdo e posicionamento estratégico

Ser uma empresa de referéncia no setor dos residuos, valorizando a qualidade do servico que
presta, assegurando que os residuos produzidos sdo utilizados como recursos ou encaminha-
dos para o destino mais adequado, através de processos eficazes e inovadores, contribuindo
desta forma para a estratégia regional e nacional do setor e consequentemente garantindo
a satisfacdo dos colaboradores, clientes, acionistas e municipes.

Valores

A Valorminho tem como Valores Centrais:

- Ambicdo
Ser uma empresa de exceléncia, que procura mais e melhor, procurando alargar novos
horizontes de atuacdo, com ousadia e confianca nas competéncias que contribuam para
0 crescimento da empresa.

- Integridade
Comportamento coletivo enquanto organizacdo empresarial, promotor dos principios de
honestidade, verdade, lealdade, retiddo e justica, na conduta didria de todos.

- Inovacdo
Ser um farol de inovacdo, atuando na vanguarda tecnolégica e de gestado.

- Coesdo
Sentido de compromisso na concretizacdo dos objetivos comuns, com sentido de lealdade
institucional e perseveranca coletiva nos desafios da organizacdo.

e Espirito de Grupo
Consolidacdo do sentido de pertenca e integracdo, na promocdo de consensos e com res-
peito pelas diferencas.

< Transparéncia
No relacionamento com todas as partes envolvidas.

A Valorminho, consciente da sua Missdo e de como esta influi na qualidade de vida das popu-
lacdes, considera fundamental integrar as vertentes da gestdo da qualidade, ambiente,
seguranca e saude, na sua atividade, comprometendo-se, para esse efeito, a:

< Assegurar a sustentabilidade econémica e ambiental da Valorminho, concretizando os
investimentos necessarios e melhorando progressivamente o desempenho da organiza-
¢do, promovendo a economia circular;

< Criar valor para os Acionistas indo ao encontro das suas expectativas, garantindo a qua-
lidade do servico que presta;

< Satisfazer as necessidades e expectativas dos seus clientes e de todas as partes interes-
sadas, melhorando continuamente a qualidade dos servicos e produtos, de forma a asse-
gurar a sua confianca e fidelizacdo;
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e Cumprir com os seus Objetivos de Servico Publico, e com todas as obrigacdes de confor-
midade aplicaveis;

- Proteger o ambiente, controlar e minimizar os impactes ambientais, associados a ativi-
dade da empresa nomeadamente através da utilizacdo eficiente dos recursos naturais e
da prevencdo da poluicdo;

- Promover a consulta e participacdo dos colaboradores na melhoria das suas atividades,
proporcionando-lhes adequadas condicGes de trabalho, estimulando a sua motivacdo e
promovendo a formacdo e melhoria das suas competéncias contribuindo desta forma
para uma melhor prestacdo de servico;

« Promover a seguranca e salde dos colaboradores e a prevencdo de riscos e doencas pro-
fissionais, disponibilizando o investimento adequado para assegurar as condicdes de
seguranca e salde dos equipamentos e locais de trabalho;

- Participar ativamente na consciencializacdo e sensibilizacdo ambiental, assegurando
uma maior e mais informada participacdo da populacdo abrangida;

« Melhorar continuamente a eficacia do seu Sistema de Gestdo Integrado e consequente-
mente no desempenho da sua atividade, contribuindo ativamente para a modernizacdo
dos servicos prestados.

O conceito de sustentabilidade é para a Valorminho o conceito que sustenta, numa perspe-
tiva de exceléncia organizacional, principios econémicos, sociais e ambientais que uma
empresa deve seguir.

A integracdo dos principios da sustentabilidade tem como consequéncia assumir a responsa-
bilidade de proteger o ambiente, garantir o melhor desempenho econémico e assegurar a
defesa social dos colaboradores e da comunidade.

Sdo varias as iniciativas desenvolvidas pela Valorminho que ddo estrutura a esta missdo,
num caminho que nos orgulha e motiva a melhorar todos os dias.
Acionistas

O capital social inteiramente subscrito e realizado de 900 000 euros, apresenta a seguinte
distribuicdo:

empresa Geral do Fomento, 5.A. | 51.0+

Municipio de Monc&o _ 12,8%
Municipio de Caminha

Municipio de Valenca - 8,6%
Municipio de Melgaco - 6,5%

Municipio de Paredes de Coura

Municipio de Vila Nova de Cerveira - 5.4%

A transmissdo de acdes, de acordo com os estatutos, estd subordinada ao consentimento
da sociedade.
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Principais acontecimentos do exercicio

Em novembro de 2022, foi realizada a auditoria de acompanhamento, segundo os referen-
ciais ISO 9001:2015 do Sistema de Gestdo da Qualidade, ISO 14001:2015 do Sistema de
Gestdo Ambiental e ISO 45001:2018 do Sistema de Gestdo Seguranga e Saude no Trabalho.

Adicionalmente, e de forma resumida, merecem especial relevo os acontecimentos seguintes:

- A entrada em pleno da unidade de tratamento mecanico, que permitiu a Valorminho ini-
ciar o transporte da fracdo de residuos organicos, recuperada na nova Unidade de Prepa-
racdo de Residuos Urbanos para Compostagem (PRUC), para Tratamento Bioldgico;

- 0 desempenho ambiental da empresa, no que diz respeito a recolha seletiva trifluxo,
onde se verificou um crescimento de 9,2% face ao ano anterior;

< A manutencdo da modalidade de servicos internos, em matéria de Seguranca e Salde no
Trabalho, considerando ser essencial um envolvimento mais préximo na atividade, de
forma a estabelecer uma cultura de “acidentes zero”;

< 0 encaminhamento de cerca de 5 120 toneladas de residuos - embalagens, REEE, Pneus
Usados, Pilhas e Acumuladores Usados, Oleos Alimentares Usados e outros - para valori-
zacdo e reciclagem;

- 0 tratamento de 14 mil toneladas na Unidade de Tratamento Mecanico, potenciando a
valorizacdo de residuos, e o confinamento técnico de aproximadamente 21 mil toneladas
de residuos, observando todas as exigéncias aplicaveis a deposicdo de residuos em
aterro, que representa um decréscimo de 31% face ao ano anterior;

« A venda de cerca de 2,7 GWh de eletricidade, resultante da valorizacdo energética do
biogas captado no aterro sanitdrio, representando um decréscimo de 24% face ao periodo
homaélogo;

. 02

A empresa - destaques

10

& Valorminho Relatério e contas 2022



- 0anode 2022 foiiniciado o Plano de Investimentos aprovado para o triénio 2022-2024,
no montante aproximado de 675 mil de euros, representando 75% do montante de inves-
timento aprovado para o ano 2022;

e 0 ano de 2022 ficou marcado pelo inicio de mais um periodo regulatério, ficando este
marcado pelo atraso, na definicdo dos Proveitos Permitidos para 2022-2024, do Plano de
Investimento e consequentemente das CRP's 22-24. Neste pressuposto, a VALORMINHO
faturou em 2022 uma tarifa transitéria fixada pela ERSAR no valor de 42,97€/ton. que
serd ajustada em sede de CRR 2022 (a faturar em 2023 e cujo valor definitivo, das CRP’s
22-24, se conhecerd no primeiro trimestre de 2023. Assim, tendo em conta a aprovagdo
do Plano de Investimentos 22-24 (Fase 1 e Fase 1b) a VALORMINHO em 2022 lancou
diversas consultas ao mercado para proceder a adjudicacdo de um plano de investimen-
tos muito ambicioso, quer para o exercicio de 2022, como para o triénio 2022-2024,
contudo, identificou imensas dificuldades ao nivel dos precos para a conclusdo dos mes-
mos, consequéncia da evolucdo da inflacdo.

Indicadores econémicos e financeiros:

Indicadores Econémicos e Financeiros 2022 2021 2020
Investimento mé€ 675 110 1142
BAR m€ 3413 3112 3456
Ativo Liquido m€ 8924 7778 7 905
Volume de Negdcios m€ 2 894 2146 2270
EBITDA m€ 596 343* 299
EBIT m€ 167 -91 111
Resultados Financeiros mé€ -113 -178 -16
Resultado Liquido m€ 57 -112 39
Endividamento Liquido m€ 2603 2139 1989
Endividamento Liquido/EBITDA % 360% 623% 664%
Endividamento Liquido/BAR % 63% 69% 58%
Indicadores Técnicos e de Atividade 2022 2021 2020
Municipios servidos n° 6 6 6
Populacdo servida hab 72 562 72 322 72 607
RU Indiferenciados Municipais ton 33519 32430 32125
Ezg:ﬂ[i;zgnciados Grandes ton 409 546 520
g;g‘i?aézrie“'é"ms -fragdo  4on 3886 3453 3138
X;gi?nigggggé‘mis -fragdo  4on 997 1123 980
Venda de Energia Mwh 2734 3617 3494

*EBITDA ndo inclui imparidades e provisoes
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=S TRUTURA
ORGANIZACIONAL

Organograma

A 31/12/2022, com 48 colaboradores, a estrutura da Valorminho esta organizada conforme

a seguir se detalha.

Sistemas de Informacao
Tiago Almeida

Engenharia e Gestdo Projectos
Jodo Nascimento

Comunicacao e Sensibilizacao
Joana Cunha

Administrador-Delegado

Miguel Ferreira

Recursos Humanos
Luis Santos

Controlo de Gestao
Ana Afonso

Servicos Juridicos
Maria Coelho

|

Administrativa e Financeira
Elisabete Portela

!

Tesouraria
Elisabete Portela
|
Contabilidade e Reporting Financeiro
Marta Monteiro
I
Aprovisionamentos
Carla Teixeira
|
Servicos Administrativos
Anténio Quinones

Producao
Ana Silva

!

Confinamento Técnico
Wilson Roleira
|
Triagem
Isaura Esteves
[
™

Anténio Ponte

!

Técnica
Celestina Barros

!

Sistema de Gestdo Integrado (QAS)
Susana Domingues
|
Seguranca Saide e Higiene no Trabalho
Silvia Pontes
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Conselho de administracao

0 Conselho de Administracdo é composto por trés Administradores, sendo um Presidente e
os restantes Vogais.

Fiscal Unico

Nos termos do n.° 1 do artigo 12° do Contrato da Sociedade, a fiscalizacdo da atividade da
sociedade compete a um Fiscal Unico.

Assembleia-geral

A Mesa da Assembleia-Geral é constituida por um Presidente, um Vice-Presidente e um
Secretario, sendo estes escolhidos entre acionistas ou outras pessoas. Todos os membros
sdo eleitos por um periodo de trés anos, em Assembleia-Geral.

Administrador-delegado
Efetuar a gestdo corrente da sociedade;

Praticar os atos de administracdo da Sociedade necessdrios a implementacdo da estratégia
e dos planos de atividade aprovados pelo Conselho de Administracdo;

Coordenar os responsaveis das direcdes da Sociedade, assessores e outras estruturas que este-
jam organizacionalmente sobre a sua dependéncia funcional;

Representar a Sociedade em juizo e fora dele, ativa e passivamente, de acordo com o respe-
tivo mandato;

Representar a Sociedade perante terceiros em atos de natureza informativa, promocional
e social.

Area administrativa e financeira

Assegurar que as operacdes da empresa que afetem ou sejam suscetiveis de afetar a situa-
cdo econdmica e patrimonial, numa perspetiva orcamental, contabilistica, administrativa e
fiscal sejam devidamente evidenciadas, registadas e otimizadas, quer do ponto de vista
estatutdrio quer do ponto de vista regulatério;

Assegurar o apoio a Administracdo em matéria de gestdo econdmica e financeira;
Gerir os aprovisionamentos e stocks;

Conceber, implementar e manter os sistemas de informacdo e de comunicacdes por forma a
assegurar o seu adequado funcionamento, seguranca da informagdo e evolucdo tecnoldgica.

Area recursos humanos

Gerir os Recursos Humanos da empresa e apoiar a Administracdo na definicdo e controle das
politicas a implementar nesta area, assegurando um sistema de gestdo de recursos humanos
que valorize o potencial humano e que garanta o desenvolvimento dos recursos necessarios
ao funcionamento da organizacado.
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Area de producdo

Assegurar a operacdo das infraestruturas e equipamentos sob a sua responsabilidade,
zelando pelo seu bom estado e funcionamento, com a maxima eficiéncia dos recursos
disponiveis;

Seguir as boas normas e procedimentos na deposicdo de residuos, sua valorizacdo e trata-
mento cumprindo a legislacdo nacional e comunitaria quando aplicavel;

Otimizar os processos produtivos, enfatizando a recolha seletiva e triagem, o tratamento
mecanico de residuos e a valorizacdo energética do biogas.

Area técnica

Garantir o tratamento dos dados técnicos e o reporte fidedigho dos mesmos as entidades
institucionais e aos acionistas e clientes;

Garantir que as infraestruturas da Valorminho funcionam devidamente licenciadas, e em
cumprimento de todos os requisitos legais ambientais e de seguranca;

Garantir aimplementacdo de medidas de seguranca efetivas, e a melhoria do desempenho de
SST na sua globalidade;

Desenvolver projetos que garantam a prestacdo de um servico com qualidade;

Planear, implementar e garantir o Sistema de Gestdo Integrado de acordo com os requisitos
normativos que a organizacdo se propde atingir.

Comunicacdo e sensibilizacao

Assegurar a comunicacdo e imagem externa e interna da empresa, no cumprimento de orien-
tacdes da Administracdo e de acordo com os objetivos definidos.
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04.
ENVOLVENTE

Enquadramento macroecondmico

Em 2022, as principais economias mundiais continuaram a crescer, ainda que abrandando em
relacdo ao ano anterior. A economia mundial abrandou para 3,2%, em relacdo ao crescimento
observado no ano de 2021 de 6%. Para este crescimento contribuiram as economias avanca-
das (2,4%) e as economias de mercado emergentes e em desenvolvimento (3,7%) (Tabela 1).
A manutencdo do elevado nivel de procura, em resultado de programas de apoio estatais que
permitiram mitigar quedas mais acentuadas no rendimento disponivel, em paralelo com a
disrupcdo provada nas cadeias de producdo na sequéncia da pandemia da covid-19 contri-
buiu para uma pressdo inflacionista que se foi instalando a partir da segunda metade de
2021 e que se manifestou de forma muito significativa em 2022.

Na drea do EURO, o crescimento econdmico que, entre 2010 e 2019, se situava em média em
1,4% situou-se em -6,3% em 2020 e recuperou para 5% em 2021.

Tabela 1. Crescimento econémico mundial
(taxa de variacdo real do PIB, em percentagem)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Economia mundial 34 33 38 3,6 2,8 -31 6,0 3,2
Economias avancadas 2,3 1,8 2,5 2,3 1,7 -4,5 5.2 2,4
EUA 2,7 17 2,3 29 2,3 -3.4 57 16
Japdo 16 08 1,7 06 0,0 -46 17 1,7
Area do euro 2,0 19 2,6 19 15 -6.3 5.2 31

Portugal 1.8 2,0 3,5 2.8 2,7 -84 4,9 6.2
Reino Unido 2,4 1,7 1,7 13 1.4 -9.8 74 3,6

Economias de mercados emergentes

. 43 4,5 48 46 3,7 2,1 6,6 3,7
e em desenvolvimento

Fonte: FMI (World Economic Outlook, outubro de 2022). | Nota: Detalhes sobre os grupos de paises e a forma de
agregacdo podem ser obtidos em www.imf.org.

A taxa de INFLACAO na economia MUNDIAL, apés uma subida que ja se tinha revelado no
final de 2021, continuou a subir significativamente em 2022. Em resposta, os bancos cen-
trais iniciaram ciclos de subida das taxas de juro de referéncia e o fim das politicas moneta-
rias ndo convencionais. Nas economias avancadas a taxa de inflacdo passou de 0,7% em
2020 para 7,2% em 2022, uma evolucdo semelhante a da area do EURO, cuja taxa de infla-
cdo se situou em 8,3% em média em 2022. A inflacdo também aumentou nas economias de
mercado emergentes e em desenvolvimento, que ja tinham taxas de inflagdo mais altas em
2020 (5,1%), situando-se em 9,9% em 2022. A subida dos precos dos bens energéticos foi
também muito expressiva. O preco do petréleo dated brent registou um forte aumento de
42% para uma média de 101 USD/bbl face aos 71 USD/bbl do ano anterior.
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Tabela 2. Taxa de inflacdo
(taxa de variagdo do indice de pregos no consumidor, valores médios)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Economia mundial 2,7 2,7 3,2 3,6 3,5 3,2 4,7 8.8
Economias avancadas 0,3 0,7 1,7 2,0 14 0,7 31 7.2
EUA 01 13 21 2.4 18 12 4,7 81
Japdo 08 -01 0,5 1,0 0,5 0,0 -0,2 2,0
Area do euro 0.2 0.2 15 1.8 1.2 0.3 2,6 8,3

Portugal 0,5 0.6 16 1.2 03 -01 09 7.9
Reino Unido 0,0 0,7 2,7 2,5 18 09 2,6 91

Economias de mercados emergentes

. 4,7 4,3 4,4 49 51 51 59 9,9
e em desenvolvimento

Fonte: FMI (World Economic Outlook, outubro de 2022). Nota: Detalhes sobre os grupos de paises e a forma de agre-
gacdo podem ser obtidos em www.imf.org.

A taxa de DESEMPREGO diminuiu na maioria das economias avancadas. A reducdo das taxas
de desemprego foi transversal a maioria das economias avancadas, onde se atingiram valo-
res historicamente baixos. Na area do euro, a taxa de desemprego desceu para 6,8%.

Tabela 3. Taxa de desemprego
(em percentagem da populacdo ativa)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Economias avancadas 6,7 6,2 5,7 51 4,8 6.6 56 4,5
EUA 53 4,9 4,4 39 3,7 81 54 3,7
Japdo 3.4 31 2.8 24 24 2,8 2,8 2,6
Area do euro 109 101 91 8,2 7,6 7.9 7.7 6.8
Reino Unido 5.4 4,9 4,4 41 3.8 4,5 4,5 3.8

Fonte: FMI (World Economic Outlook, outubro de 2022). Nota: Detalhes sobre os grupos de paises e a forma de agre-
gacdo podem ser obtidos em www.imf.org

Neste enquadramento, a ECONOMIA PORTUGUESA continuou a recuperacdo, a um ritmo que
se espera que seja ainda mais acelerado do que em 2021. De acordo com as previsdes do
Ministério das Financas para 2022, recuperacdo da atividade econdmica prevista para 2022
baseia-se na procura interna, em resultado sobretudo aumento do consumo privado. Também
a procura externa liquida devera ter um contributo positivo significativo.
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Tabela 4. Economia Portuguesa
(taxa de variagdo, em percentagem)

2017 2018 2019 2020 2021 2022

PIB - 6ptica de despesa

PIB real 3,5 24 19 -84 55 6,5
Consumo Privado 2,0 31 2,2 -7.1 4,7 54
Consumo Publico 0.2 09 0.6 04 4,6 18
Investimento (FBCF) 11,5 5,8 7.3 -2,7 8.7 2,9
Exportacdes 8,4 3,8 2,5 -18,6 135 181
Importacées 81 5,8 5.2 -121 133 12,0

Contributos para o crescimento do PIB (em p.p.)
Procura interna 3.3 3,2 3,0 -5,5 57 4,4
Procura externa liquida 0,2 -08 11 -29 -03 2.2

Desemprego e precos

Taxa de desemprego 8,9 7.0 6.4 7.0 6,6 5,6
Inflagdo (IPC) 14 10 03 -01 0.9 7.4
Deflator do PIB 15 16 15 19 1.4 4,0
PIB nominal 5.0 4,0 34 -6,5 6,9 10,5

Fonte: INE e Ministério das Financas.

Em relacdo a evolucdo dos precos na atividade econdmica, o deflator do PIB para 2022 devera
ter-se situado em 4%, abaixo do indice de precos no consumidor que se situara em 7,4%.

No mercado de trabalho, registou-se uma diminuicdo da taxa de desemprego, de 6,6% em
2021 para 5,6%, de acordo com a previsdo do Ministério das Financas.

No que se refere as contas externas em termos nominais, em 2022 Portugal mantém a capa-
cidade de financiamento positiva, em 0,3% do PIB, em resultado do saldo positivo da balanca
de capitais. A pandemia resultante do virus covid-19 provocou a desaceleracdo do comércio
mundial, com impacto muito significativo e acentuado para as economias mais expostas,
através do turismo como é o caso de Portugal. Desta forma, a balanc¢a de servigos continua a
refletir a significativa reducdo dos fluxos de turismo. Contudo, e apesar a reducdo internacio-
nal dos fluxos de investimento direto estrangeiro, a balanca de capitais conseguiu continuar
com uma tendéncia positiva (Tabela 5.)
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Tabela 5. Balanca de Pagamentos
(em percentagem do PIB)

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Financiamento da economia (em % do PIB)

Balanca corrente e de capital 1.8 1,2 1,0 -01 0,5 0.3
Balanca corrente 1,0 0,3 0,2 -1,2 -1,2 -1,3
Bens e servicos 1,0 0,5 0,2 2,1 -3,0 -2,8
Balanca de capital 08 1,0 0,8 11 1,7 16

Fontes: INE e Ministério das Financas.

Enquadramento do setor

1. Plano Estratégico dos Residuos Sélidos Urbanos 2030 (PERSU 2030)

Tal como ocorreu nos anos de 2020 e de 2021, também em 2022, a EGF manteve a sua par-
ticipacdo e contribuicdo para o desenvolvimento do Plano Estratégico dos Residuos Sdélidos
Urbanos, sendo grande a sua expectativa, e a do setor, da sua publicacdo ainda no ano de
2022, o qual se revela essencial para a apresentacdo da parte Il do Plano de Investimentos
para o periodo regulatério 2022-2024 e para que as concessiondrias possam, em articulacao
com os seus Municipios, elaborar os respetivos planos de acdo 2030 (PAPERSU).

Assim, logo no inicio de maio de 2022, a EGF e as concessionarias apresentaram a sua pro-
ndncia formal ao documento submetido a consulta publica pela APA, denominado Reciclar
2030.

A publicacdo do PERSU 2030 ndo ocorreu de seguida, em junho de 2022, como seria expec-
tdvel, nem no decurso deste ano.

Neste percurso de participacdo legislativa da EGF e concessionarias, foi ainda remetida no
final de outubro, uma versdo do PERSU 2030 ao Conselho Consultivo, do qual a EGF participa,
sempre que a mesma é suscitada.

€ aguardada a aprovacdo e a publicacdo do PERSU 2030, no ano de 2023, o qual dara a
conhecer as metas individuais de cada sistema e desencadeard a elaboracdo individual de
cada Plano Acdo para o cumprimento do PERSU 2030 (PAPERSU).

2. Relatério Anual de Caraterizacdo dos Servicos de Aguas e Residuos RASARP
2021) e Relatério Anual de Residuos Urbanos (RARU 2021)

Em julho de 2022, a ERSAR publica o relatério anual de caraterizacdo dos servicos de
aguas e residuos em Portugal (RASARP 2021), que sintetiza a informacdo mais relevante
referente a caraterizacdo e evolucdo do setor, referenciada a 31 de dezembro de 2020,
incluindo a avaliacdo da qualidade do servico prestado aos utilizadores, o benchmarking do
desempenho das entidades gestoras, a monitorizacdo legal e contratual e o enquadramento
econémico-financeiro do setor.

No final do ano, em outubro, foi publicado o Relatério Anual de Residuos Urbanos (RARU
2021) pela Agéncia Portuguesa do Ambiente (APA), onde é caracterizada a gestdo de resi-
duos urbanos pelos Sistemas de Gestdo de Residuos Urbanos (SGRU) referente ao ano de
2021, retrata o desempenho alcancado em termos nacionais e por cada um dos 23 SGRU
existentes em Portugal Continental, relativamente a preparacdo para reutilizacdo e recicla-
gem, a deposicdo em Aterro. Ndo tendo sido publicado até ao momento o PERSU 2030, ndo
se pode avaliar o cumprimento das metas estabelecidas pelo Plano Estratégico para os Resi-
duos Urbanos 2030 (PERSU 2030), de forma individual para cada SGRU.
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No Relatdrio Anual de Residuos Urbanos 2021, a APA introduziu significativas alteracdes a
metodologia analitica do relatério, realizando a avaliacdo do desempenho do ano recorrendo
as futuras formulas de calculo. Registe-se que a omissa publicacdo do PERSU 2030, deixa
uma lacuna grande sobre qual a trajetéria que se pretende para o setor dos residuos no Pais,
quais as férmulas de calculo para contabilizar esses objetivos individuais dos SGRU e os pro-
prios objetivos em si.

Destacamos as seguintes notas relativamente a metodologia de calculo divulgada no relatério:

Meta da PRR:

Para efeitos de contabilizacdo até 2027, consideradas as quantidades no numerador da
féormula de calculo:;

- Biorresiduos proveniente da recolha indiferenciada alvo de valorizagdo organica, corres-
pondendo a 54% da fracdo de RU indiferenciado que é valorizada organicamente nas
instalacdes TMB;

- Biorresiduos recolhidos seletivamente e encaminhados para tratamento biolégico;

- Biorresiduos separados e reciclados na origem por compostagem doméstica e comunita-
ria, tendo em conta a metodologia definida no Anexo Il da Decisdo de Execucdo (UE) n.°
2019/1004 da Comissdo, de 7 de junho;

< Residuos reciclaveis encaminhados para reciclagem e/ou preparados para reutilizacdo;
- Agregado mineral;
« Metais provenientes da incineracdo;

+ 0denominador da formula de calculo para a preparacdo para a reutilizacdo e reciclagem
inclui os residuos urbanos produzidos, nomeadamente biorresiduos separados e recicla-
dos na origem (compostagem doméstica e/ou comunitaria), assim como residuos urbanos
preparados para a reutilizacdo.

Meta de Aterro:

Considera-se no numerador da formula de calculo as seguintes quantidades:

« Residuos urbanos encaminhados diretamente para aterro;

< Residuos resultantes dos tratamentos de triagem, tratamento mecanico, tratamento
mecanico e bioldgico, plataformas de reciclaveis, producdo de combustiveis derivados de
residuos, valorizacdo organica;

e 0 denominador da férmula de calculo inclui os residuos urbanos produzidos na area do SGRU.

3. Planos de Investimentos

€ aguardada a publicacdo do PERSU 2030 para complementar o Plano de Investimentos com
aqueles que sejam adequados ao cumprimento das metas individuais ali estabelecidas e apds
a aprovacdo dos PAPERSU pelas entidades competentes, conforme estabelecido pelo Despa-
cho n.° 6048/2021, de 21 de junho, no qual se refere que, uma vez que “estd em curso a
elaboracdo do Plano Estratégico dos Residuos Urbanos (PERSU 2030), existindo nesta fase
incertezas relativamente aos valores das metas que cada sistema municipal, intermunicipal
e multimunicipal devera alcangar”.
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4. TGR

Em maio de 2022, a APA publicou uma ficha técnica “Documento Orientador” relativa a taxa
de gestdo de residuos, nos termos do qual resulta que, em cumprimento do Decreto-Lei n.°
102-D/2020, de 10 de dezembro, os sistemas multimunicipais responsdveis pela recolha
seletiva multimaterial serdo avaliados, para efeitos de liquidacdo da TGR da sua responsabi-
lidade, por dois indicadores de qualidade de servico, estabelecidos pela ERSAR.

O referido documento inclui ainda o agravamento e desagravamento da Taxa de Gestdo de
Residuos, a aplicar apenas em 2024, por referéncia a 2023.

5. Portugal 2020 (POSEUR)

O Programa Operacional Sustentabilidade e Eficiéncia no Uso de Recursos (PO SEUR), é o
instrumento nacional, inserido nas Estratégias “Europa 2020" e “Portugal 2020" para o
campo da sustentabilidade e uso eficiente de recursos. A sua intervencdo abrange a totali-
dade do territdrio nacional.

O POSEUR integra 3 eixos de atuacdo, sendo o Eixo lll - “Proteger o Ambiente e Promover a
Eficiéncia na utilizacdo dos recursos”, aquele em que se integram as estratégias para o setor
dos residuos e nomeadamente as candidaturas de projetos que visem a concretizacdo das
metas nacionais e comunitdrias inseridas no PERSU 2020. Para a globalidade do setor, e
durante o periodo 2014-20, estdo previstos apoios comunitarios na ordem dos 306 M€.

No desenvolvimento da sua atividade, a Valorminho tem recorrido aos Fundos Europeus e
Estruturais de Investimento (FEEI) para a execucdo de investimentos essenciais a prossecu-
¢do do servico publico de gestdo de residuos urbanos, nomeadamente aos fundos ao abrigo
do POSEUR, que representa e gere uma das quatro dimenso6es dos principais constrangimen-
tos de natureza estrutural de Portugal.

Como os investimentos propostos por esta empresa a cofinanciamento comunitdrio sdo
determinantes, quer para o cumprimento das obrigacdes de servico publico, quer para a
melhoria continua e para a qualidade desse servico, quer ainda para o cumprimento das
metas ambientais nacionais e comunitarias, a VALORMINHO apresentou, quatro candidaturas
ao abrigo dos Avisos POSEUR-11-2015-18 e POSEUR-11-2017-21, com vista a realizacdo de
acOes de sensibilizacdo, a aquisicdo de equipamentos para incremento das quantidades
arecolher seletivamente, e a construcdo da unidade de preparacdo de residuos urbanos para
compostagem (PRUC), via tratamento mecanico simples. Todas implementadas a data de
31/12/2022.

6. Regulamento de Servico de Gestao em Alta

Durante o ano de 2022, a pedido do Concedente, foi retomado o processo de elaboragdo do
Regulamento de Servico de Gestdo de Residuos Urbanos em Alta, cujo processo é coorde-
nado pela ERSAR, com vista a sua aprovacdo e publicacdo em Didrio da Republica pelo
Sistema.

7. Sistema Integrado de Gestdo de Residuos de Embalagens (SIGRE)

As licencas das Entidades Gestoras do SIGRE foram prorrogadas de 2021 até ao final de
2022 e, novamente, no final de 2022 foram prorrogadas até 2023. Mantém-se a a preocupa-
cdo no ambito do SIGRE da auséncia de atualizacdo e de revisdo dos valores de contrapartida,
estabelecidos ha mais de 5 anos e totalmente desfasados dos custos reais de recolha e
tratamento.

No final de dezembro, ocorreu uma reunido de trabalho, coordenada pela APA para uma nova
revisdo das Especificacbes técnicas dos reciclaveis (que foi, entretanto, publicada em janeiro
de 2023 pela APA), no sentido de garantir niveis mais elevados de qualidade e que nunca sdo
acompanhados de atualizacdo de precos em linha. Relembramos que as especificacles técni-
cas para retoma de reciclaveis na sua vasta maioria estd acima dos 90%.
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8. Legislacdo do setor publicada em 2022

Durante 2022 foram emitidos e publicados diversos diplomas legais a nivel nacional e comu-
nitdrio que regulam ou impendem sobre dreas especificas do setor dos residuos ou ao mesmo
associadas, sendo seguidamente apresentados os mais importantes para a atividade
prosseguida:

Legislacao

21.01.2022 - A ERSAR publica o Relatério da Consulta ao Setor do Guia Técnico n.° 27 - Guia
de avaliacdo da qualidade dos servicos de dguas e residuos prestados aos utilizadores - 4.°
geracdo do sistema de avaliacdo.

07.02.2022 - Decisdo de Execucdo (UE) 2022/162 da Comissdo de 4 de fevereiro de 2022,
Estabelece regras de execucdo da Diretiva (UE) 2019/904 do Parlamento Europeu e do Con-
selho relativamente ao cdlculo, verificacdo e comunicacdo da reducdo do consumo de deter-
minados produtos de plastico de utilizacdo Unica e das medidas tomadas pelos Estados-Mem-
bros para atingir essa reducdo.

17.07.2022 - A ERSAR publica o relatério anual de caraterizacdo dos servicos de aguas e
residuos em Portugal (RASARP 2021), que sintetiza a informacdo mais relevante referente a
caraterizacdo e evolucdo do setor, referenciada a 31 de dezembro de 2020, incluindo a ava-
liagdo da qualidade do servico prestado aos utilizadores, o benchmarking do desempenho das
entidades gestoras, a monitorizacdo legal e contratual e o enquadramento econémico-finan-
ceiro do setor.

18.02.2022 JOUE - Publicada no Jornal Oficial das Unido Europeia (JOUE) de 18 de fevereiro,
a Comunicacdo da Comissdo “Orientacdes relativas a auxilios estatais a protecdo do clima e
do ambiente e a energia 2022".

18.02.2022 - Portaria n.° 98-A/2022 - Planeamento e Ambiente e Acdo Climatica - Aprova o
Regulamento do Sistema de Incentivos de Apoio a Produgdo de Hidrogénio Renovavel e
Outros Gases Renovaveis.

08.03.2022 - Regulamento de Execucdo (EU) 2022/388 da Comissdo de 8 de marco de 2022
- Altera o Regulamento de Execucgdo (UE) 2018/2066 relativo a monitorizagdo e comunica-
cdo de informacgdes relativas as emissdes de gases com efeito de estufa nos termos da Dire-
tiva 2003/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho.

14.03.2022 - Despacho n.° 3143-B/2022, aprova o orcamento do Fundo Ambiental para o
ano de 2022.

22.03.2022 - Despacho n.° 3369/2022 - Procede a identificacdo das freguesias prioritarias
para efeitos de fiscalizacdo da gestdo de combustivel em 2022.

28.03.2022 - Publicado o Programa de Estabilidade 2022-2026.

31.03.2022 - A APA publica o Balanco das Atividades desenvolvidas no ambito do PAEC
2018-2020 - Plano de Acdo para a Economia Circular (PAEC) em Portugal e dos Resultados
Alcancados entre 2018 e 2020.

01.04.2022 - Regulamento (UE) 2022/520 da Comissdo de 31 de marco de 2022 Altera o
Regulamento (CE) n.° 1418/2007 da Comissdo relativo a exportagdo de determinados resi-
duos, para fins de valorizacdo, enumerados no anexo lll ou no anexo llI-A do Regulamento
(CE) n.° 1013/2006 do Parlamento Europeu e do Conselho para certos paises ndo abrangidos
pela Decisdo da OCDE sobre o controlo dos movimentos transfronteiricos de residuos.

01.04.2022 - Portaria n.° 135-A/2022, que aprova o Regulamento do Sistema de Incentivos
«Empresas 4.0».
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https://www.sgeconomia.gov.pt/noticias/programa-de-estabilidade-2022-2026-span-classnovo-novospan.aspx
https://www.apambiente.pt/destaque2/balanco-das-atividades-desenvolvidas-no-ambito-do-paec-2018-2020
https://www.apambiente.pt/destaque2/balanco-das-atividades-desenvolvidas-no-ambito-do-paec-2018-2020

11.04.2022 - Decreto-Lei n.° 30/2022 - Estabelece as regras a que deve obedecer a coloca-
cdo no mercado de matérias fertilizantes, assegurando a execucdo das obrigacdes decorren-
tes do Regulamento (CE) n.° 2003/2003 e do Regulamento (UE) 2019/1009.

18.04.2022 - Decreto-Lei n.° 30-A/2022 da Presidéncia do Conselho de Ministros - Aprova
medidas excecionais que visam assegurar a simplificacdo dos procedimentos de producdo de
energia a partir de fontes renovaveis.

18.04.2022 - Decreto-Lei n.° 30-B/2022 - Diario da Republica n.° 75/2022, 2° Suplemento,
Série | de 2022-04-18 da Presidéncia do Conselho de Ministros - Aprova o sistema de incen-
tivos «Apoiar as Industrias Intensivas em Gas».

27.04.2022 - a ERSAR publica o Relatério de Monitorizagdo do PERSU referente a 2020.

31.05.2022 - Regulamento Delegado (UE) 2022/692 da Comissdo de 16 de fevereiro de
2022 Altera, para efeitos de adaptacdo ao progresso técnico e cientifico, o Regulamento (CE)
n°® 1272/2008 do Parlamento Europeu e do Conselho, relativo a classificacdo, rotulagem e
embalagem de substdncias e misturas.

04.05.2022 - A APA publica as Normas Técnicas para Centros de Recolha.

27.06.2022 - Recomendacdo do Conselho que visa assegurar uma transicdo justa para a neu-
tralidade climatica.

29.06.2022 - Portaria n° 166/2022 - Segunda alteracdo da Portaria n.° 202/2019, de 3 de
julho, que define os termos e os critérios aplicaveis ao projeto-piloto a adotar no ambito do
sistema de incentivo ao consumidor para devolucdo de embalagens de bebidas em pldstico
ndo reutilizaveis.

21.07.2022 - Portaria n.° 185/2022 Aprova os tipos de matérias fertilizantes ndao harmoni-
zadas, define o tipo de matérias-primas que podem ser utilizadas na sua producdo e estabe-
lece os respetivos requisitos de colocacdo no mercado.

03.08.2022 - A ERSAR coloca a consulta publica do projeto de recomendacdo sobre formacdo
de tarifarios relativos a recolha e tratamento de biorresiduos.

20.09.2022 - Portaria n.° 240/2022 - Décima primeira alteracdo ao Regulamento Especifico
do Dominio da Sustentabilidade e Eficiéncia no Uso de Recursos, aprovado pela Portaria n.°
57-B/2015, de 27 de fevereiro.

20.10.2022 - A APA publicou o Relatério Anual de Residuos Urbanos (RARU) 2021 com infor-
macdo referente ao ano de 2021, sobre a gestdo de residuos urbanos efetuada pelos Siste-
mas de Gestdo de Residuos Urbanos (SGRU). O relatdrio visa retratar o desempenho alcan-
cado em 2021, quer a nivel nacional, quer por cada um dos 23 SGRU existentes em Portugal
Continental, tendo presente as metas estabelecidas em Diretivas Comunitdrias transpostas
através do decreto-lei n.° 102-D/2020, de 10 de dezembro, na sua atual redacdo.

24.10.2022 - A APA publicou o Relatério sobre Movimentos Transfronteiricos de Residuos
para o biénio 2019-2020 (Relatério MTR 2019-2020).

07.11.2022 - Decreto-Lei n.° 78/2022 - Altera a Lei n.° 30/2021, de 21 de maio, que aprova
medidas especiais de contratacdo publica, o Cédigo dos Contratos Publicos e o Decreto-Lei
n.° 60/2018, de 3 de agosto, que procede a simplificacdo de procedimentos administrativos
necessarios a prossecucdo de atividades de investigacdo e desenvolvimento.

23.11.2022 - O INE divulgou os dados definitivos relativos aos Censos 2021.

09.12.2022 - Decreto-Lei n.° 83/2022 - Completa a transposicdo da Diretiva (UE) 2019/904,
definindo os regimes de responsabilidade alargada do produtor de determinados produtos de
plastico de utilizacdo Unica.

09.12.2022 - Decreto-Lei n.° 84-A/2022 - Altera o regime de avaliacdo e gestdo do ruido
ambiente, transpondo diversas diretivas da Unido Europeia.

04

Envolvente .

24

@ Valorminho Relatério e contas 2022


https://files.dre.pt/1s/2022/04/07100/0000200022.pdf
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/182213906/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/182213907/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/182213907/details/maximized
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R0692&from=PT
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R0692&from=PT
https://files.dre.pt/1s/2022/06/12400/0000800008.pdf
https://files.dre.pt/1s/2022/07/14000/0000500044.pdf
https://www.ersar.pt/pt/site-comunicacao/site-noticias/Paginas/consulta-publica-projeto-recomendacao-tarifarios-biorresiduos.aspx
https://www.ersar.pt/pt/site-comunicacao/site-noticias/Paginas/consulta-publica-projeto-recomendacao-tarifarios-biorresiduos.aspx
https://files.dre.pt/1s/2022/09/18200/0000500006.pdf
https://www.apambiente.pt/destaque2/relatorio-anual-de-residuos-urbanos-2021
https://dre.pt/dre/detalhe/decreto-lei/102-d-2020-150908012
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/203083713/details/maximized
file:///C:\web\guest\pesquisa\-\search\163728569\details\normal%3fl=1
file:///C:\web\guest\pesquisa\-\search\115886130\details\normal%3fl=1
file:///C:\web\guest\pesquisa\-\search\115886130\details\normal%3fl=1
https://files.dre.pt/1s/2022/12/23600/0000200007.pdf

9. Risco climatico
(Art° 38° da Lei n° 98/2021 de 31 de dezembro)

Consciente do contributo que pode e deve dar para a prossecucdo de vias mais sustentdveis
para o nosso planeta e a nossa economia, consubstanciadas no Acordo de Paris sobre as
Alteracdes Climdticas e na Agenda 2030 da ONU para o Desenvolvimento Sustentdvel, o
grupo EGF e, em particular, a Valorminho, em sintonia com o plano estratégico do grupo
Mota-Engil (Building 26 for a Sustainable Future 2022-2026), assumiu em 2022 a Sustenta-
bilidade como sua estratégia de desenvolvimento, a concretizar com a incorporacdo dos cri-
térios ESG nas suas decisdes de gestado.

Neste ambito, a Valorminho e o grupo EGF que integra, tém vindo a delinear o caminho de
estruturacdo das suas praticas de gestdo de risco, no ambito do que, a semelhanca do que ja
ocorreu na holding em 2022, sera criado no préximo ano o Departamento de Sustentabili-
dade e Gestdo de Risco. Este departamento terd como responsabilidade, entre outras, a ava-
liacdo do impacto das dimensdes econédmica, ambiental e social sobre os resultados e ativos
das Valorminho, bem como o impacto carbdénico da sua atividade.

Ainda em 2022, finalizou-se o Inventario de Emissdes de GEE de Ambito 1&2, no quadro das
normas do GHG Protocoll, relativo as atividades da Valorminho e das suas congéneres que
enformam o Grupo EGF, abrangendo os anos 2019 e 2020. O tratamento da informacdo con-
duzira a definicdo dum plano de acdo que permita contribuir para as metas de reducdo de
emissdes de GEE definidas para o Grupo Mota-Engil, no qual a atividade da Valorminho e do
grupo EGF se insere. O desenvolvimento efetuado da ferramenta de calculo Carbon€EGF per-
mitira manter o cdlculo anual das emissGes de GEE, bem como monitorizar a eficacia das
acoes que vierem a ser definidas.

€ hoje consensual que o risco das alteracdes climaticas para o negdcio é real e desde ja pre-
sente. €, por isso, necessaria acdo global. Para permitir que duma forma estruturada e exaus-
tiva se analisem os riscos e oportunidades colocados pela necessaria transicdo para uma
economia de baixo carbono, contribuindo com a informacdo necessdria para tomada de deci-
sdo, com conhecimento do impacto financeiro, pretende-se em 2023, sob coordenacdo da
EGF, iniciar a implementacdo das recomendacdes da Taskforce for Climate-Related Financial
Disclosures (TCFD). Nesse ambito, sera realizado um plano estratégico para dar resposta e
mitigar os efeitos das alteracdes climaticas presentes e futuros sobre o negécio.

A titulo de exemplo dos procedimentos em implementacdo no Grupo, assinala-se o inicio em
2022 do processo piloto de analise de riscos climaticos na atividade da Central de Trata-
mento de Residuos Sélidos Urbanos (CTRSU) da Valorsul, nomeadamente, o risco de cheia na
area da instalacdo como consequéncia da subida do nivel das dguas em resultado de ocorrén-
cias devidas a alteracdes climaticas.

Entretanto, o reporte de informacdo ndo financeira da EGF e das suas participadas é feito
integrado no Relatério de Sustentabilidade do grupo Mota-Engil.
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10. Qutros riscos

Os objetivos e as politicas da sociedade em matéria de gestdo dos riscos financeiros estdo
refletidos nas notas anexas as demonstracdes financeiras, nomeadamente na nota 29.

Enquadramento regulatoério

A atividade de gestdo de residuos urbanos, desenvolvida pelas empresas concessionarias do
Grupo EGF é um servico publico de interesse econdémico geral, indispensavel ao bem-estar
das populacdes, ao desenvolvimento da atividade econdmica e a protecdao do meio ambiente
e da salde publica.

O Grupo EGF é composto por 11 concessionarias do servico publico, em regime de exclusivi-
dade, até 31 de dezembro de 2034, da exploracdo e gestdo do sistema multimunicipal de
recolha seletiva, de triagem, e de valorizacdo e tratamento de residuos sélidos urbanos.

Em termos regulatérios, as empresas regem-se pelo Regulamento 52/2018 de 23 de janeiro
e seus documentos complementares, nomeadamente:

¢ Documento complementar n° 1 - previsto no Regulamento n.° 222/2018, publicado em
Didrio da Republica de 13 de abril no qual sdo definidas a informacdo e as regras de apre-
sentacdo das contas previsionais;

«  Documento complementar n° 2 - previsto no Regulamento n° 86/2020, publicado no Didrio da
Republica, 2° série, de 4 de fevereiro, no qual sao definidas a informacdo e regras de apresen-
tacdo das contas reguladas reais a apresentar ao Regulador em abril de cada ano;

¢ Documento complementar n° 3 - previsto no Regulamento n.° 395/2018 publicado em
Didrio da Republica de 29 de junho no qual se consagraram os mecanismos que premeiam
bons desempenhos com o objetivo de majorar mais valias ambientais e econdmicas,
sendo estes mecanismos de duas naturezas: (I) Incentivos, (i) pela superacdo de metas
ambientais (ii) pela eficiéncia de investimentos, e (Il) Majoracdes (i) pela eficiéncia de
operacoes (I) pela partilha de infraestruturas.

Decorrente da alteracdo introduzida pela Lei n.° 75-B/2020, de 31 de dezembro, que deter-
mina que o plano de investimentos passa a ser aprovado pelo Concedente com parecer da
ERSAR e da APA e que as alteracdes ao regulamento tarifario terdo igualmente de ser apro-
vadas pelo Concedente, em 2021, foi publicado o despacho n.° 3465/2021, de 31 de marco,
republicado pelo Despacho n.° 6048/2021, de 21 de junho, e alterado pelo Despacho n.°
114/2022 de 5 de janeiro de 2022, que estipulou:

< Um calendario transitério para a apresentacdo da parte Il do plano de investimento (con-
siderando as metas futuras) em janeiro de 2022. Este prazo ficou comprometido, decor-
rente dos sucessivos atrasos da publicacdo do PERSU 2030.

« A aplicacdo de uma tarifa transitéria para o ano de 2022 e o adiamento da decisdo dos
proveitos permitidos de 2022-2024 para o final do exercicio de 2022.

Neste sentido, durante o ano de 2022, decorreu o processo de aprovacdo das CRP 2022-
2024, com algumas decisdes intercalares no ambito dos planos de investimentos e custos de
referéncia, no qual se prevé que seja finalizado até ao final de fevereiro de 2023, o qual ird
definir o montante de proveitos permitidos previsionais para o periodo regulatério 2022-
2024 e a definicdo da tarifa a faturar em 2023 que incorpora o ajustamento tarifario de
2021 aprovado. Neste sentido, estdo espelhados nas demonstracdes financeiras apresenta-
das, os efeitos com base no projeto de decisdo da ERSAR recebido em dezembro de 2022 e
sistematizados na nota 1.1. do Anexo.
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A gestdo do risco regulatério, pelo impacto que a atuacdo do Regulador tem na esfera das
empresas reguladas, torna-se uma matéria fulcral para as empresas concessionarias e para
0s seus acionistas.

Regulacao econémica

« No regime em vigor as tarifas sdo definidas pela ERSAR com base num modelo “revenue
cap”, através do qual faz apuramento do valor de “Proveitos Permitidos” para cada periodo
regulatério de 3 a 5 anos. O periodo regulatério em curso é de trés anos e abrange os
anos de 2022 a 2024. Destacam-se ainda as seguintes carateristicas do modelo em uso:

« As disposicGes quanto ao modelo de determinacdo dos Proveitos Permitidos e tarifas
aplicaveis, estdo previstas no Titulo IV - Modelo e Determinacdo de tarifas, sendo de
realcar que a determinacdo dos Proveitos Permitidos, nos termos daquele diploma se faz
de acordo com a seguinte expressdo:

Proveitos Permitidos = Custo de Capital + Custo de exploracdo - Receitas adicionais
- Beneficios de Atividades Complementares + Ajustamentos + Incentivos - Variacao
do Saldo Regulatério

« 0 calculo do Custo de Capital, que é efetuado em conformidade com a férmula abaixo:

Custo de Capital = (BAR) Base de Ativos Regulados x (TRA)Taxa Remuneracdo dos
Ativos + Amortizacdes do Exercicio

- A Base de Ativos Regulados é constituida pelos ativos afetos a exploracdo das ativida-
des principais. O RTR dispde no n.° 3 do seu artigo 28° que os ativos que constituem a
BAR, sdo valorizados ao menor valor entre o custo histérico contabilistico liquido de
amortizacdes calculadas nos termos do artigo 33.° daquele mesmo diploma e de subsi-
dios ao investimento, e o valor aprovado em sede de plano de investimentos, corrigido
pelas amortizacdes e subsidios.

« Quanto ao apuramento da Tarifa, ele estd referenciado no artigo 41° e 42° do RTR, onde
se estabelece que “.. as tarifas visam recuperar os proveitos permitidos totais fixados...
em funcdo da quantidade de residuos entregues estimada....”, “ a tarifa varidvel Unica
aplicavel a entidades gestoras é definida em funcdo da quantidade total estimada de
residuos urbanos resultantes da recolha indiferenciada, sendo definida pela ERSAR nos
sistemas de titularidade estatal em regime de gestdo concessionada..” assim estda defi-

nido no Anexo | ao RTR que o calculo tarifario é:

Tarifa do servico de Gestao de Residuos = Proveitos Tarifarios / Quantidades de RU
indiferenciados a receber, estimadas

« Quanto aos parametros regulatérios genéricos, estes incluem a taxa de remuneracdo dos
ativos (TRA) e respetivas componentes (taxa de juro sem risco, estrutura de financia-
mento regulatoria, beta dos capitais préprios, prémio de risco de mercado, taxa de remu-
neracdo dos capitais alheios e taxa de imposto) e as taxas de variagdo do IHPC.

A TRA estabelecida para o periodo regulatério 2022-2024, para a Valorminho foi de 6,41%
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Reporte regulatério 2022

Durante o ano de 2022, foi prestada a seguinte informacdo a ERSAR e ao Concedente:

« Plano de investimentos - Em junho de 2021, a Valorminho apresentou ao Concedente e
ERSAR, um complemento ao plano de investimentos fase 1 aprovado pelo Concedente
em outubro de 2021, para dar resposta ao Oficio da Senhora Secretaria de Estado do
Ambiente, de 16 de fevereiro de 2021. O qual foi aprovado pelo Concedente em (outubro
de 2022).

- Contas Reguladas Reais (CRR) 2021 - Em abril de 2022, a Valorminho entregou ao
regulador as CRR do exercicio de 2021 o qual inclui um relatério sobre a execugdo dos
investimentos no ano de 2021 (também enviado ao Concedente), tendo a ERSAR emi-
tido, a seu projeto de decisdo sobre os ajustamentos aos proveitos permitidos de 2021 e
sua repercussdo nas tarifas de 2023, em conjunto com o projeto de decisdo sobre as CRP
2022-2024 em dezembro de 2022. A decisdo final estd prevista ser apresentada no final
fevereiro de 2023.

« Custo de referéncia 2022 - Em novembro de 2021, a Valorminho apresentou a ERSAR a
proposta de custos de referéncia referente ao ano de 2022, tendo a ERSAR emitido, apds
periodo de audiéncia previa, a sua decisdo final em agosto de 2022, os quais foram igual-
mente incluidos no projeto de decisdo das contas reguladas previsionais para o periodo
regulatério de 2022-2024 em dezembro de 2022.

« Contas Reguladas Previsionais (CRP) 2022-2024 - Em novembro de 2021 a Valormi-
nho submeteu a ERSAR a proposta das CRP 2022-2024 em conformidade com o Despa-
cho n.®114/2022 de 5 de janeiro de 2022, tendo a ERSAR emitido o projeto de decisdo
em dezembro de 2022. A comunicacdo da decisdo final que inclui a aprovacdo da tarifa a
faturar em 2023, esta prevista para o final de marco de 2023.

Regulacdo da qualidade do servico

Nos termos dos seus estatutos compete a Entidade Reguladora assegurar a regulacdo da
qualidade de servico prestado aos utilizadores pelas entidades gestoras, avaliando o desem-
penho dessas entidades. Deste modo, a qualidade de servico de gestdo de residuos urbanos
prestado pelas entidades gestoras é avaliada anualmente, e atualmente, através da aplica-
cdo da 4.? geracdo do sistema de avaliacdo com recurso a de indicadores de desempenho de
qualidade do servico. O “Guia de Avaliacdo da Qualidade dos servicos de aguas e residuos
prestados aos utilizadores - 4.? geracdo do sistema de avaliacdo” foi publicado pela ERSAR
em 29 de dezembro de 2021.

Os resultados deste sistema de avaliacdo sdo parte integrante do Relatdrio Anual dos Servi-
cos de Aguas e Residuos em Portugal (RASARP). Em setembro de 2022 foi publicado, e divul-
gado no sitio da ERSAR, o RASARP 2022, o qual sintetiza a informacdo mais relevante refe-
rente a caraterizacdo do setor no ano de 2021.

Regulacdo ambiental

As entidades gestoras dos servicos residuos urbanos do grupo EGF estdo também sujeitos a
intervencdo da Agéncia Portuguesa do Ambiente (APA), o regulador ambiental.

A APA desenvolve ainda atribuic6es no ambito dos residuos enquanto Autoridade Nacional
de Residuos. Destacando-se:

- Assegurar e acompanhar a execucdo da estratégia nacional para os residuos;

- Competéncias proprias de licenciamento;

« Emissdo de normas técnicas aplicaveis as operacdes de gestdo de residuos;

- Desempenho de tarefas de acompanhamento das atividades de gestdo de residuos;

- Uniformizacdo dos procedimentos de licenciamento;
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- Validacdo da informacdo necessaria a aplicacdo do regime econdmico e financeiro da ges-
tdo de residuos e diligenciar no sentido da implementacdo do regulamento relativo a
aplicacdo da Taxa de Gestdo de Residuos (TGR).

Durante o ano de 2022, destacamos a participacdo no Conselho Consultivo, sobre o Plano
Estratégico dos Residuos Urbanos 2030 (PERSU 2030), coordenado pela Prof. Graca Marti-
nho e pela APA. Ainda neste ambito, em abril de 2022, foi lancada para audiéncia prévia a
consulta publica ao PERSU 2030, tendo a EGF em maio de 2022, em nome das concessiona-

rias apresentado a sua posicdo ao Plano, no qual assume como premissas as seguintes ques-
t0es fundamentais:

< Portugal tem que cumprir as metas ambientais em matéria de residuos;

< 0 Plano Estratégico deve ser claro e assertivo na resposta aos temas decisivos e condi-
cdes necessarias para o cumprimento das metas ambientais;

A EGF recebeu do Conselho Consultivo em 24 de outubro de 2022 a versdo do projeto de
PERSU 2030, que integra os contributos recebidos em sede de Consulta Publica.

Até ao momento, aguardamos a publicacdo do PERSU 2030.
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~?Valorminho



05S.
GOVERNO SOCIETARIO

Governo societario

A gestdo da Valorminho é assegurada pelo Conselho de Administracdo, eleito em Assem-
bleia-Geral para mandatos de trés anos.

Além do Conselho de Administracdo sdo ainda Orgdos Sociais da empresa a Assembleia-Geral
e o Fiscal Unico.

Na Assembleia-Geral de Acionistas, realizada a 24 de marco de 2021, foram eleitos os Orgdos
Sociais da Empresa, para o trienio (2021-2023) que apresentam, a data de 31 de dezembro
de 2022, a seguinte composicdo:

Mesa da assembleia geral
Presidente - Municipio de Valenca
Vice-Presidente - Empresa Geral do Fomento, S.A.

Secretdrio - Municipio de Caminha

Conselho de administracao
Presidente ndo executivo - Luis Miguel Pires Eurico Lisboa
Administrador Delegado - Rui Fernando Santos Da Silva, até 8 de setembro 2022

Administrador Delegado - Miguel Augusto Salgueiro Silva Ferreira, por cooptacdo a partir de
8 de setembro de 2022

VVogal ndo executivo - Vitor Manuel Pires Araujo, em representacdo do Municipio de Valenca

Fiscal unico

Efetivo - PriceWaterhouseCoopers& Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
Lda, NIPC 506628752, SROC n.° 183, representada por Hugo Miguel Patricio Dias
ou Antonio Alberto Martins Afonso

Suplente - Carlos José Figueiredo Rodrigues; NIF 215034155; ROCn.° 1737

Comissao de vencimentos
Presidente - Rui Carlos de Carvalho Lopes

Vogal - Municipio de Paredes de Coura
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Curriculum Vitae dos Membros do Conselho de
Administracao em 31/12/2021

Presidente do Conselho de Administracao

Luis Miguel Pires Eurico Lisboa
Data de nascimento: 21 de fevereiro de 1966

Habilitaces Académicas

Engenheiro Mecanico, ramo de producdo e construcdes mecanicas, pelo Instituto Superior Técnico, Pés Graduado em
Gestdo Empresarial pelo Instituto Superior de Ciéncias do Trabalho e da Empresa, MBA e Mestre em Logistica pelo
Instituto Superior Técnico.

Entre outras, salienta-se a formacdo em Gestdo Ambiental pela Bureau Veritas, em SIX SIGMA pela Bombardier
Transportation e a formagdo avancada em Strategic Management pela Catdlica Lisbon School of Business &
Economics e Kellogg School of Management, Chicago.

Carreira Profissional

Iniciou a atividade profissional, em 1992, como Engenheiro de Projeto na SOREFAME na area de concecdo de
estruturas de veiculos, na elaboracdo de notas de calculo e especificacdes técnicas. Em 1995, ja integrado na ABB,
assume a gestdo do departamento de Engenharia de Estruturas tendo a responsabilidade de coordenar as equipas
de projeto e promover a implementacdo das melhores praticas a nivel do grupo em simultaneo com a coordenacdo
de projetos internacionais de I&D nas dreas das tecnologias, hovos materiais e otimizacdo estrutural. Em 1999,
como Diretor Executivo, assume a responsabilidade da unidade de negécios referente a engenharia,
aprovisionamentos, produgcdo e comercializacdo de estruturas para material circulante. Em 2001, na BOMBARDIER,
como Diretor de Producdo, assume a gestdo integral da producdo da fabrica tendo a responsabilidade de garantir a
execugdo dos planos de producdo globais e a gestdo de toda a equipa produtiva.

Em 2004, no Grupo CTT, como Diretor Nacional de Tratamento, assume a responsabilidade pela gestdo e
coordenacdo de todos os centros de tratamento de correspondéncia a nivel nacional garantindo o desenvolvimento
e implementacdo de novos processos de trabalho e novos meios tecnolégicos.

Em 2007, integra o grupo Mota-Engil, assumindo a Direcdao Geral da Takargo, operador ferrovidrio de mercadorias.
Neste ambito e como primeiro e Gnico operador privado no sector, gere a implementacdo dos processos de
certificacdo, aquisicdo de material circulante, formacdo de tripulagdes e aproximagdo ao mercado das novas solugbes
logisticas. Em 2010 é nomeado Administrador Executivo e em 2016 assume a Presidéncia do Conselho de
Administracdo. Em 2022 a Mota-Engil vende a participacdo na Takargo a SNCF, passando a assumir o lugar de Vogal
do Conselho de Administracdo. Ainda no ambito do transporte ferroviario de mercadorias assume em 2009 a
administracdo executiva da Ibercargo Rail, empresa espanhola constituida em parceira com o grupo Comsa, agora
SNCF.

Em 2016, no ambito do grupo Mota-Engil, ¢ nomeado Administrador Executivo da EGF - Empresa Geral do Fomento,
atualmente com o pelouro de Aprovisionamentos, Sistemas de Informacdo e Gestdo de Ativos.

Cargos Sociais actualmente exercidos

EGF - Empresa Geral do Fomento, S.A. - Administrador Executivo

ERSUC - Residuos Sélidos do Centro, S.A. - Presidente do Conselho de Administracdao

SULDOURO - Valorizacdo e Tratamento de Residuos Sélidos Urbanos, S.A. - Presidente do Conselho de Administracdo
VALORMINHO - Valorizacdo e Tratamento de Residuos Sélidos, S.A. - Presidente do Conselho de Administracdo
RESINORTE - Valorizacdo e Tratamento de Residuos Sélidos, S.A. - Presidente do Conselho de Administracdao
RESULIMA - Valorizacdo e Tratamento de Residuos Sélidos, S.A. - Presidente do Conselho de Administracdo
TAKARGO - Transporte de Mercadorias, S.A. - Vogal do Conselho de Administracdao

APEF - Associacdo Portuguesa de Empresas Ferroviarias - Presidente da Direcdo

APEMETA - Associacdo Portuguesa de Empresas de Tecnologias Ambientais - Secretdrio da Mesa da Assembleia Geral
Associacdo Familia Soliddria de Oeiras - Vogal do Conselho Fiscal
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Administrador Delegado

Miguel Augusto Salgueiro Silva Ferreira
Nasceu a 17 de janeiro de 1970

Habilitaces Académicas

Licenciado em Engenharia Civil pela Faculdade de Engenharia da Universidade do Porto.
Mestre em Engenharia do Ambiente.
Frequéncia em MBA de Gestdo de empresas.

Carreira Profissional

Profissionalmente, desempenhou vdrias funcdes e diferentes cargos de direcdo, nomeadamente:

Colaborou entre setembro de 1994 e maio de 1996 no IHRH - Instituto de Hidraulica e Recursos Hidricos, em
projetos do dominio Hidrdulico e Saneamento Basico.

Entre julho de 1995 e fevereiro de 1996, realizou para a DRARN/N - Direcdo Regional do Ambiente e Recursos
Naturais do Norte do Ministério do Ambiente e Recursos Naturais, o Inventdrio Nacional de Saneamento Basico

- INSB 94, relativamente aos Municipios de Baido, Marco de Canavezes, Amarante, Penafiel, Lousada e Felgueiras.
De julho de 1999 a julho de 2007, na empresa Aguas do Douro e Paiva, S.A., na qualidade de Diretor de Produc&o,
coordenou a equipa responsdavel pela captacdo e tratamento de dgua do “Sistema Multimunicipal de Abastecimento
de Agua a Area Sul do Grande Porto”.

De julho de 2007 a marco de 2012, na empresa Aguas do Z&zere e (83, S.A., na qualidade de Administrador
Executivo, com os pelouros de Engenharia, Operagdes e sector de Residuos Sélidos Urbanos (até a cisdo entre a
Aguas do Zézere e C6a e a Resisestrela).

De marco 2010 a abril de 2015, foi Presidente do Conselho Fiscal da ATN - Associacdo Transumancia e Natureza.
Desde marco de 2010 a junho de 2015, na empresa Aguas do Centro, S.A., na qualidade de Administrador N3o-
Executivo.

De maio a dezembro de 2012, na Intervir Mais - Instituto de Novas Tecnologias para a Recuperagdo e Valorizagdo
Tecnolégica de Residuos, na qualidade de Administrador.

De maio de 2012 a maio 2014, na empresa Suldouro - Valorizacdo e Tratamento de Residuos Sélidos Urbanos, S.A.,
na qualidade de Administrador-delegado.

De maio de 2014 a setembro de 2015, na empresa Suldouro - Valorizacdo e Tratamento de Residuos Sélidos
Urbanos, S.A., na qualidade de Presidente executivo.

De setembro de 2015 a setembro de 2017, na empresa Suldouro - Valorizacdo e Tratamento de Residuos Sélidos
Urbanos, S.A., na qualidade de Diretor Geral.

De maio de 2017 a setembro de 2017 na empresa Algar - Valorizacdo e Tratamento de residuos sélidos, S.A., na
qualidade de Diretor Geral.

De setembro de 2017 a setembro de 2022 na empresa ERSUC - Residuos Sélidos do Centro, S.A., na qualidade de
Administrador Delegado.

FuncOes actuais

Desde setembro de 2022, desempenha por cooptacdo as funcdes de Administrador Delegado nas empresas
Resulima - Valorizacdo e Tratamento de Residuos Sélidos Urbanos, S.A. e Valorminho - Valorizacdo e Tratamento de
Residuos Sélidos Urbanos, S.A.
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Vogal do Conselho de Administracao

a

Vitor Manuel Pires de Araujo

L

Habilitacdes Académicas

Licenciado em Engenharia - Opcdo de Estruturas
Pela Faculdade de Ciéncias e Tecnologia da Universidade de Coimbra, em 15 de dezembro de 1989. Inscrito na
Ordem dos Engenheiros com o n° 24161, residente em residente na rua Jodo Batista, n°400, R/C, Moledo Caminha.

Carreira Profissional

Chefe da Divisdo de Urbanismo e Planeamento da Cdmara Municipal de Valenca, desde setembro de 2002, onde
desenvolve atividade principalmente nas areas do urbanismo, planeamento e contratacdo publica.

Prestacdo de Servicos no G.A.T. Vale do Minho desde outubro de 1990 até agosto de 2002, onde desenvolver
atividade essencialmente na area do projeto de Estabilidade, outros projetos de especialidades de Engenharia Civil,
acompanhamento e fiscalizacdo de obras.
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ATIVIDADE

Atividade operacional

Tendo como eixo central a atividade operacional, a Valorminho atua numa extensa e com-
plexa cadeia de valor, agregando um conjunto interdependente de competéncias e gerando
valor acrescentado, desde a identificacdo do recurso - os RU - até a entrega dos produtos
finais aos clientes - entidades gestoras de embalagens e fluxos especificos (SPV, Novo
Verde, Valorpneu, AMB3E, ...), recicladores de produtos ndo geridos por sistemas integrados
e a EDP, no caso da venda de energia. A imagem que se segue representa uma visdo sisté-
mica da cadeia de valor do negdcio do tratamento e valorizacdo dos residuos, bem como a
especializacdo das diferentes atividades de operacdo na Valorminho.

Recolha Tratamento / Destino Final Valorizacao

A

o}

Recolha
Indiferenciada

]

Estacbes de
Transferéncia

Residuos Urbanos

[SR&

Ecoponto

oo

]
o

AR

Aterro
Sanitdrio

&

Tratamento
Mecanico

Energia

TEMY

W

[€hiic]]
de Triagem

Valorizacdo
de Residuos

1

RPAP de Comércio
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A operacdo do ano em analise decorreu de forma favoravel, dando cumprimento aos requisi-
tos normativos e legais, otimizando a operacdo no sentido da maximizacdo da eficiéncia.

Em 2022, registou-se um ligeiro aumento na produgdo de residuos urbanos (RU), face ao ano
de 2021, quer ao nivel dos residuos indiferenciados quer ao nivel dos residuos provenientes
da recolha seletiva. Globalmente, a Valorminho recebeu e tratou 41 857 toneladas de resi-
duos do seu ambito geografico, mais 3,9% do que no ano anterior.

Ao nivel da valorizacdo energética do biogds do aterro verificou-se a exportacdo de eletrici-
dade de 2 734 MWh, representando um decréscimo significativo face ao valor do ano tran-
sato (24,4%).

Valorizacdao energética do biogas

A Central de Valorizacdo Energética (CVE) composta por um grupo gerador promoveu a venda
de energia elétrica, produzida a partir do biogas produzido no aterro sanitdrio, num total de
2 734 MWh, configurando um decréscimo de 24,4% face ao periodo homélogo, resultante de
avarias e vetustez do equipamento motogerador. A figura seguinte representa a evolugdo da
venda de eletricidade nos ultimos quatro anos.

Figura 1. Energia vendida (MWh)
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A energia elétrica produzida pela Valorminho permitiu uma reducdo das emissoes de Gases
com Efeito de Estufa (GEE) na ordem de 639 toneladas equivalentes de CO,, bem como uma
reducdo da dependéncia energética equivalente ao consumo de 1,6 mil barris de petréleo.
Em termos médios, permitiu satisfazer as necessidades de consumo energético de 2 630
familias no ano em referéncia.

Residuos urbanos municipais

A rececdo de residuos urbanos indiferenciados municipais (RI) atingiu, no ano em referéncia,
o valor de 33 519 toneladas significando um acréscimo de 3,4% face ao ano anterior.

Parte dos residuos indiferenciados foram rececionados na Estacdo de Transferéncia locali-
zada no Municipio de Moncdo, freguesia de Messegdes, existente desde 2000, tendo sido
posteriormente encaminhados para a Unidade de Valenca, quer para o aterro sanitdrio quer
para tratamento mecanico.

No que se refere aos residuos recolhidos seletivamente relativos ao trifluxo, os mesmos
representaram 4 552 toneladas, registando-se um crescimento de 9,2% relativamente ao
periodo homélogo.
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O grafico seguinte representa a evolucdo por municipio da rececdo de residuos indiferencia-
dos (RI) e dos residuos recolhidos seletivamente (RS), com indicacdo da taxa de desvio, refe-
rente ao ano 2022.

Figura 2. Gestdo integrada RU por municipio (t)
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A taxa de desvio, que relaciona a quantidade de residuos provenientes da recolha seletiva
com a quantidade dos residuos urbanos produzidos (indiferenciados e seletivos) variou entre
8,4%, no municipio de Caminha e 19%, no municipio de Melgaco verificando-se, contudo,
aumentos significativos nas quantidades de recolha seletiva nos dois municipios (10,9% em
Caminha e 6,4% em Melgaco), e também aumentos nas quantidades recolhidas de residuos
indiferenciados. A taxa de desvio global da Valorminho no ano em referéncia do sistema é de
12%, registando um ligeiro aumento face ao ano anterior (11,4%).

Rececdo de outros residuos

A rececdo de residuos urbanos provenientes de grandes produtores (REU-residuos equipara-
dos a urbanos) atingiu em 2022 as 409 toneladas, constatando-se uma diminuicdo face ao
periodo homdlogo (-25%), e representando apenas 1,0% do peso total de residuos
recebidos.

A Valorminho recebeu também Residuos de Construcdo e Demolicdo, que valorizou através
de reutilizacdo interna em caminhos e acessos ao aterro sanitdrio, dentro dos limites da
licenca, num total de 469 toneladas, com variacdo de -70% face ao periodo homdlogo.
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Destino dos residuos indiferenciados

O envio de Residuos Urbanos Indiferenciados para aterro diminui cerca de 31% face ao
periodo homdlogo, totalizando 21 016 toneladas, em resultado do envio de 14 005 tonela-
das para tratamento mecanico, +291% do que ano anterior.

Os graficos abaixo representam a evolugdo na rececdo de residuos por destino nos ultimos
quatro anos e a sua origem por municipio, nos Ultimos dois anos.

Figura 3. Destino dos residuos indiferenciados (t)
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Figura 4. RU tratados por municipio (t)
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Recolha seletiva multimaterial

A recolha seletiva representou, no decorrer do ano de 2022, um valor de 5 903 toneladas de
residuos, verificando um acréscimo face ao periodo homdélogo de 11,8%. Ao nivel da recolha
trifluxo, o resultado de 2022 superou o valor do periodo homélogo em 9,2%, resultado do
empenho na dinamizacdo desta atividade, sobretudo ao nivel da gestdo dos ecopontos e da
recolha dedicada ao pequeno comércio e servicos.

Para a recolha seletiva contribuem também os residuos recebidos nos dois ecocentros, loca-
lizados um na Unidade de Valenca e outro em Moncdo junto da Estacdo de Transferéncia, que
permitem a deposicdo seletiva de materiais. Para valorizacdo, em 2021, foram recebidos nes-
ses ecocentros 1 351 toneladas. De referir também que, em 2022, a Valorminho recebeu no
Ecocentro de Valenga 466 toneladas de pneus, valor em linha com do periodo homdlogo
(-0,5%). Estes pneus foram enviados para a inddstria recicladora, através da entidade ges-
tora deste fluxo de residuos.
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Os graficos seguintes representam a evolucdo da recolha seletiva trifluxo na Valorminho,
nos ultimos quatro anos, sendo de salientar o crescimento desde 2019, e a evolucdo por
municipio.

Figura 5. Evolucdo da Recolha Seletiva trifluxo (t)
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Tendo como propésito o cumprimento das metas da Reciclagem, a Valorminho deu continui-
dade ao compromisso de dinamizacdo da recolha seletiva multimaterial. Para o efeito, em
2022, procedeu-se ao aumento da rede de ecopontos instalados passando a um total de 799
ecopontos, 0 que conduz a um racio 91 habitantes por ecoponto, e 170 oledes, que corres-
pondem a um racio de 427 habitantes por oledo, sendo estes bons indicadores em termos de
cobertura de servico.
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Retomas de reciclaveis

Em 2022 foram enviadas para valorizacdo multimaterial, maioritariamente através das enti-
dades gestoras dos fluxos especificos de residuos, 5 120 toneladas de materiais verifican-
do-se um crescimento de 11,9% face ao ano anterior.

O grafico seguinte representa a evolucdo das retomas de materiais nos ultimos dois anos:

Figura 7. Retomas de reciclaveis (t)
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Desempenho operacional e metas

A Valorminho assume a Qualidade, o Ambiente e a Seguranca como elementos-chave da sua
gestdo e organizacdo, facto materializado na certificacdo da empresa segundo as normas ISO
9001:2015, a IS0 14001:2015 e IS0 45001:2018.

No decurso do ano de 2022, e no que concerne ao desempenho operacional, a Valorminho
implementou as acdes necessdrias ao cumprimento dos requisitos legais constantes quer
das licencas atribuidas as suas instalacdes, quer dos principais diplomas em matéria de ges-
tdo de residuos. Em termos de metas, houve um crescimento significativo nos resultados
obtidos.

O cumprimento dos requisitos legais abrange a monitorizacdo aos descritores emissoes
gasosas, dguas subterraneas, dguas residuais, topografia e meteorologia. Os resultados obti-
dos permitem concluir que a empresa mantém um desempenho ambiental positivo em toda a
sua atividade, em linha com o verificado nos anos anteriores.

0 PERSU 2020 - O Plano Estratégico dos Residuos Sélidos Urbanos estabelece um modelo
que permite definir individualmente e para cada sistema de gestdo de RU, as seguintes
metas:

- Meta de preparacdo para reutilizacdo e reciclagem;
« Meta de desvio de residuos urbanos biodegradaveis de aterro;

« Meta de retomas de recolha seletiva.

0 PERSUZ2020 veio aprovar as metas para 2020, que a Valorminho assume como as metas a
alcancar em 2022 por forca da publicacdo do PERSU2020+, representadas no grafico abaixo.
Neste grafico pode observar o ponto de situacdo em 2022, concluindo-se que a Valorminho,
com as medidas implementadas na recolha seletiva, estd em linha com a meta das retomas
de embalagens de recolha seletiva. Quanto as metas, a Valorminho permitiu-se cumpri a
meta de Preparacdo para Reutilizacdo e Reciclagem, fruto da exploracdo da unidade de tra-
tamento mecanico em partilha de infraestruturas para tratamento biolégico, ficando, con-
tudo, muito préximo da meta de Desvio de RUB de aterro.
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Figura 8. Metas PERSU
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Reutilizagdo e Reciclagem

Quanto aos Objetivos de Servico Publico, nomeadamente quanto a Metas Nacionais de RU,
Continuidade de Servico e Prestacdo de Servico, salienta-se o bom desempenho da empresa,

de Recolha Seletiva

tendo sido os objetivos cumpridos da generalidade, como a seguir se detalha.

Metas Nacionais de RU

Il Meta 2020

Objetivo Capitacdo SIGRE (kg/hab/ano) Avaliacdo
Material
Vidro - 27,88
1. Retomas de residuos de embalagem nos termos Plastico = 6,08
do Sistema Integrado de Gestdo de Residuos de

Embalagem (SIGRE) Papel/Cart&o/ECAL - 15,41

Metais - 0,82
Madeira - 0,00
Obietivo Deposicdo maxima de RUB em aterro Avaliacso

. permitida em 2020 (% de RUB produzidos) 7
2. Reducdo da deposicdo de residuos urbanos

biodegradaveis de aterro nos termos definidos 50% 53%

no Plano Estratégico para os Residuos Urbanos ? ?

(PERSU 2020)

I Preparacdo minima para Reutilizacdo e -
Objetivo Reciclagem em 2020 (% RU recicléveis) Avaliacao
3. Preparacdo para reutilizacdo dos residuos

urbanos tratados em 2020, nos termos 35% 43%

definidos no Plano Estratégico para os Residuos
Urbanos (PERSU 2020)
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Continuidade de servico

Objetivo Indisponibilidade méxima de rececdo de residuos  Avaliacdo
4. Garantia da continuidade do servico, em Ecocentros: Nimero de horas equivalente
termos de numero de dias de laboracdo a 3 dias de rececdo definido no horario
adequados ao tratamento da totalidade dos  da Infraestrutura. 0 horas
resiudos recebidos para tratamento e Restantes infraestruturas: Nimero de horas
numero maximo admissivel de horas de equivalente a 1 dia de rececdo definido no
indisponibilidade de rececdo de residuos hordrio da Infraestrutura.
Objetivo Indisponibilidade mdxima de rececdo de residuos  Avaliacdo
Capacidade de encaixe em aterro 2 volume
de residuos depositados nos 2 anos anteriores.
Relatério de Aptiddo Funcional dos
5. Capacidade permanente para receber a equipamentos e instalacdes associados
totalidade dos residuos urbanos entregue aos aterros sanitarios, Cumprido
pelos utilizadores da Concessionaria ou:
Contratacdo da capacidade de deposicdo minima
exigida com outras entidades que disponham
dessa capacidade disponivel e licenciada.
Objetivo Capacidade de processamento Avaliacdo
Garantia, ao longo de toda a vigéncia da
concessdo, de operacionalidade plena de todas
6. Garantia de operacionalidade plena de as infraestruturas e equipamentos (incineradora, C .
. . At Aot umprido
todas as infraestruturas e equipamentos tratamento mecanico e tratamento mecanico
e biolégico, centrais de triagem, estacdes
de transferéncia e ecocentros).
Prestacao de servico
Objetivo Taxa média anual minima de baldeacdo Avaliacdo
Fluxo
7. Modo de prestacgdo do servico de Vidro 9 7
recolha seletiva de ecopontos
Embalagens 22 30
Papel/Cartdo 29 35
Objetivo Sensibilizacdo ambiental Avaliacdo
x . p Em cada ano todos os municipios do sistema devem
8. Modo de prestacdo do servico a nivel . L .
T ; ser abrangidos com pelo menos uma atividade de Cumprido
de sensibilizagdo ambiental S O
sensibilizacdo
Objetivo CertificacOes existentes Avaliacdo
Manutencdo de certificacdo em matéria de qualidade,
9. Garantia de certificacdo em matéria EIBENIF @ SR IENE .
de qualidade, ambiente e seguranca IS0l TR
! i ISO 14001
ISO 45001

Atividade . 06

43

& Valorminho Relatério e contas 2022



Recursos humanos

A Valorminho considera que o capital humano de uma organizacdo € a sua principal base de
sustentabilidade e que a sua influéncia é decisiva no resultado da atividade desenvolvida.

Durante o ano de 2022 manteve-se a orientacdo para uma politica transversal de gestdo do
capital humano, privilegiando as sinergias do Grupo. De entre as iniciativas desenvolvidas
merecem especial destaque as seguintes:

Em 2022 deu-se continuidade ao Sistema de Gestdo de Desempenho, de acordo com o
modelo corporativo, suportado na ferramenta SAP Success Factors (SF) com:

- Implementacdo do mdédulo Formacdo no SF;
- Implementacdo do médulo Time no SF;

- Disponibilizacdo de cursos em formato e-learning e promocdo de acGes de formacdo em
contexto transversal ao Grupo.

Alteracdo da politica remuneratoéria

Ao longo dos dltimos anos os aumentos do Saldrio Minimo Nacional tém induzido um efeito
de compressdo da estrutura salarial da Valorminho que de forma constante e recorrente
vinha demonstrando uma cada vez menor diferenciacdo salarial entre funcdes com exigén-
cias de niveis de qualificacdo muito diferentes.

Para |13 deste efeito direto, bem visivel na estrutura salarial, a Valorminho foi perdendo com-
petitividade no recurso ao mercado de trabalho e a contratacdo de novos colaboradores foi
sendo muito pressionada e dificil.

0 ano de 2022, foi marcado pela continuacdo e estabilizacdo da politica salarial iniciada em
2021.

A implementacdo desta nova estrutura salarial implicou a mudanca salarial a 37 pessoas,
sensivelmente 90% do total de colaboradores, o que representa uma assinalavel iniciativa de
valorizacdo e reconhecimento do trabalho e dos trabalhadores da Valorminho bem como um
incremento na capacidade competitiva para atracdo dos novos colaboradores que sdo neces-
sarios para a manutencdo e o desenvolvimento do Servico Publico Essencial que é prestado.

O Quadro de Pessoal a 31 de dezembro de 2022, era constituido por 48 colaboradores.

Figura 9. Evolucdo do nimero de trabalhadores nos ultimos 3 anos
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Figura 10. Idades
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A média de idades é de 43 anos, sendo que 41% dos colaboradores tém entre 36 e 45 anos.
Cerca de 65% dos colaboradores sdo do sexo masculino.

A antiguidade média é de 7 anos o que nos permite aferir que o quadro de pessoal é estavel.
A maioria dos colaboradores, 60%, encontra-se na situacdo de efetivo.
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Figura 12. Antiguidade
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Por outro lado, o nivel de escolaridade é baixo, cerca de 50% dos colaboradores ndo ultra-
passa o ensino basico.

Figura 14. Grau de Escolaridade
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Formacado profissional

Sendo a formacdo um meio de promocdo de bom desempenho da funcdo, permitindo desen-
volver competéncias que tornem o capital humano mais produtivo, criativo e inovador contri-
buindo para os objetivos da organizacado.

Em 2022 registaram-se 558 horas de formacdo, distribuidas entre formacdo interna (75%) e
externa (25%), destacam-se algumas das acdes desenvolvidas:

« Medidas Corretivas apds Acidente de Trabalho

- Simulacro de Combate a Incéndios

- Manobra e Operacdo - Camido Grua

- Manobra e Operacdo - Empilhadores

- Manobra e Operacdo - P4 Carregadora e Mini Pa Carregadora

e Formacdo de Lideranca - Gestdo de Conflitos e Coaching

e (Gestdo de Residuos

0 Acolhimento a novos Colaboradores representou cerca de 71 horas de Formacdo.

Ano 2020 2021 2022

Horas de formacdo 450 1233 558

Figura 15. Evolucdo das horas de formacdo nos udltimos 3 anos
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Seguranca e saude no trabalho

€Em 2022 a Valorminho manteve a modalidade de servicos internos para a vertente de segu-
ranca do trabalho, tendo-os reforcado com servico externo, através de contrato com empresa.

Apesar de ndo estar obrigada por legislacdo a adotar a modalidade de servicos internos, a
Valorminho, considera esta decisdo essencial para estabelecer uma cultura de "acidentes
zero”, objetivo para o qual é fundamental que a atividade de seguranca do trabalho seja
desenvolvida por quadros internos.
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Acidentes de trabalho
Em 2022 a Valorminho teve 8 acidentes de trabalho, 5 com baixa e 3 acidentes sem baixa médica.

Todos os acidentes foram analisados e investigados, em consonancia com a politica de SST, pro-
porcionando a identificacdo das causas que tiveram na origem do acidente e com a definicdo das
respetivas medidas corretivas, para prevenir a ocorréncia de situacdes semelhantes.

Figura 16. Nimero de acidentes de trabalho

2
1
I I Acidentes ¢/ Baixa
0 B Acidentes s/ Baixa
n Jul  Ago  Set

Jan Fev.  Mar Abr Mai Ju

Unidades

Out Nov Dez

Figura 17. Acidentes de trabalho nos ultimos 3 anos
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indices de sinistralidade

Tabela 6. indices de sinistralidade

indices Sinistralidade 2019 2020 2021 2022 Definicdo

’ Representa o nimero de acidentes de
Indice de Frequéncia 32,9 101,30 73,70 65,04 trabalho por milhdo de horas homem
trabalhadas

indice de Gravidade 11 1,50 1,60 227 Repre.senta o numero de dias Uteis perdidos
por mil horas-homem trabalhadas

’ Representa, em média, o nimero de
Indice de Incidéncia 60 182,20 12990 109,69 acidentes de trabalho por cada mil
trabalhadores

Mantendo a abordagem tradicional utilizada para avaliar o desempenho da seguranca do tra-
balho foram monitorizados no ano de 2022 os indices de sinistralidade.
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Desempenho de SST

Higiene Ocupacional

Visando a prevencdo da doenca profissional, primando pela antecipacdo, através da avalia-
cdo dos riscos provenientes do ambiente de trabalho que possam ocasionar dano a salde e
integridade dos trabalhadores, em 2022 foi efetuada a avaliacdo de Legionella.

Maquinas e Equipamentos

A Valorminho garantiu a manutencdo adequada dos equipamentos de trabalho durante o seu
periodo de utilizagdo, de modo que os mesmos respeitem os requisitos minimos de seguranca
e ndo provoquem acidentes de trabalho nem riscos para a satde dos trabalhadores.

Apesar de ndo estar obrigada por legislacdo a adotar a modalidade de servicos internos, a
Valorminho, considera esta decisdo essencial para estabelecer uma cultura de "acidentes
zero”, objetivo para o qual é fundamental que a atividade de seguranca do trabalho seja
desenvolvida por quadros internos.

Comunicacao e educacdo ambiental

Continuando a sua aposta na sensibilizacdo para as questdes ambientais, nomeadamente
para a questdo dos residuos urbanos e assumindo o seu papel de entidade social e ambien-
talmente responsavel, a Valorminho tem vindo ao longo dos anos, a desenvolver acdes de
sensibilizacdo ambiental destinadas a populacdo da sua drea de abrangéncia. Em 2022
demos continuidade ao desiderato de participar ativamente na consciencializacdo ambiental,
através da realizacdo de diversas iniciativas.

Recycle Bingo

Demos continuidade a divulgacdo da app Recycle BinGo, o jogo
mais amigo do planeta. Trata-se de um jogo que desafia os utili-
zadores a colecionar bichinhos, sempre que se deslocam ao eco-
ponto habitual. Cada bichinho que se encontra acumula no car-
tdo BinGo que quando completo se transforma em EcoMoedas
que podem, posteriormente, ser trocadas por prémios.

Linha da Reciclagem

([“ ~ LINHA ¢
J reciclagem
800 911 400

Chamada gratuita

Durante o ano de 2022 fomentamos o contacto através da Linha da Reciclagem, um servico
de atendimento publico, gratuito e nacional, que foi criado para dar respostas eficazes ao
cidaddo nomeadamente para responder a davidas, pedidos de informacdo, sugestdes, recla-
macdes, elogios e pedidos de servico relacionados com a recolha e tratamento de residuos
urbanos. No ano de 2022 foram rececionadas 528 comunicacdes.
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No ano de 2022 demos continuidade a comunicacdo através das redes sociais: facebook,
instagram e linkedin, por se tratar de meios de comunicacdo que nos permitem chegar e
divulgar a nossa atividade junto de um publico muito especifico e importante.

A comunicagdo através dos meios de comunicacdo social nacional assumiu também um papel pre-
ponderante no decurso deste ano, através da divulgacdo de spots informativos e de sensibilizacdo
ambiental no Programa das Manhas da Radio Comercial durante a Semana Europeia de Prevencdo
de Residuos (21 a 25 de novembro) e no Jornal de Negdcios, bem como a participacdo no Férum
Nacional de Residuos e na conferéncia e publicidade na Revista Green Savers.

As associacGes da nossa area geografica continuaram a aderir
ao Programa “Toneladas de ajuda”, sendo que no ano de 2022
registou-se o envolvimento de 7 organizacdes. Este envolvi-
mento permitiu o envio para valorizacdo de: 15,88 toneladas
de plastico/metal e 119,20 toneladas de papel/cartdo, tendo
em contrapartida sido entregue as associacdes 14 668,50 €.

DE AJUDA

No ano de 2022, o Programa Ecovalor, dirigido as escolas, envolveu 11 escolas, num total de
2 565 alunos, o que permitiu recolher 14,64 toneladas de plastico/metal, entregando as
escolas 3 075 €.

Em 2022 foi desenvolvida a campanha Mercados a Reciclar no Municipio de Melgaco, tendo
permitido recolher 36,06 toneladas de papel/cartdo e 2 toneladas de vidro.

Foram também desenvolvidos 4 ecoeventos que permitiram a recolher 4,52 toneladas de
plastico/metal e 0,26 toneladas de papel/cartdo.

No ano de 2022 participamos no evento EGF - Um passado com futuro, no ambito das come-
moracdes dos 75 anos do grupo. Tratou-se de um momento de partilha entre todas as con-
cessionarias que nos permite projetar o futuro.

De destacar os prémios obtidos no ano de 2022 com a iniciativa da Linha da Reciclagem e da
campanha “0 futuro do planeta ndo é reciclavel”.

A Linha da Reciclagem foi galardoada com os prémios:

« Mencdo Honrosa | Reconhecimento de Préticas de Responsabilidade Social e Sustentabili-
dade - Eixo Il - Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel, ODS 11 (Cidades e Comunidades
Sustentaveis). Prémio atribuido pela APEE - Associacdo Portuguesa de Etica Empresarial.

« Grande Prémio APCE 2021 (atribuido em 2022) - Categoria Multimédia Externo: Website,
blog e apps externas. Prémio atribuido pela APCE - Associacdo Portuguesa de Comunica-
cdo Empresarial.

A campanha "0 futuro do planeta nao é reciclavel” obteve os prémios:

« Grande Prémio APCE 2021 (atribuido em 2022) - Categoria Sustentabilidade & ESG: Ambien-
tal. Prémio atribuido pela APCE - Associacdo Portuguesa de Comunicacdo Empresarial.
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DESEMPENHO
-INANCEIRC

Desempenho financeiro

Tarifario

A tarifa praticada em 2022 pelos Residuos Urbanos recebidos no sistema, teve o seguinte
enquadramento tarifario:

- Tarifa implicita aos proveitos permitidos: 39,31 €/t (Tarifa Transitdria)

- Tarifa implicita aos proveitos permitidos: 54,65€/t ( Projeto Decisdo)

e Tarifa faturada a clientes municipais: 42,97 €/t

A tarifa implicita para 2022 (CRP 2022-2024) foi de 39,31€, no entanto decorrente da revi-
sdo extraordindria dos proveitos permitidos, o ajustamento do ano 2019 e a utilizacdo do

passivo regulatério, provocou um ajustamento na tarifa 3,66€/ t que se fez refletir na tarifa
faturada a clientes municipais em 2022 de 42,97€. /t.

No quadro abaixo descreve-se a evolucdo da tarifa implicita da Valorminho.

Milhares Euros

[l Tarifa faturada
W Tarifa implicita

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Grafico representa a evolucdo da Tarifa Implicita e Faturada da Valorminho

A tarifa praticada na deposicdo por particulares, de residuos equiparados a urbanos, mante-
ve-se em 70,00€/t.

Os valores de contrapartida dos produtos reciclaveis de embalagens foram os aplicaveis de
acordo com o despacho 14202-C/2016 dos Ministérios da Economia e do Ambiente.

A tarifa praticada na venda de Energia estd conforme legislacdo em vigor.

Desempenho financeiro. 07
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Investimento

0 ano de 2022 foi iniciado o Plano de Investimentos aprovado para o triénio 2022-2024, no
montante aproximado de 675 mil de euros. O que representa 75% do montante de investi-
mento aprovado para o ano de 2022 mo periodo regulatério 2022-2024.

em Euros

2022
Tratamento Indiferenciado 514 415
Estrutura 106 201
Recolha Seletiva 21210
Outros 33235
Total 675 061
Dos quais destacamos:
Investimento 2022 Euros (€)
Equipamentos de substituicdo - biogds 239519
Equipamentos de substituicdo - lixiviados 2540
Equipamentos de substituicdo - aterro sanitdrio 33198
Equipamentos novos - estacdo de transferéncia 21250
Empreitada - remodelacdo de edificios 64 078
Empreitada - selagem do aterro sanitario 35195
Equipamentos novos - tratamento mecanico 127 940
Equipamentos novos - supervisdo 16 593
Equipamentos de substituicdo IT - informatica 27 408
Equipamentos de substituicdo IT - microinformatica 9179
Sistema de registo de assiduidade RH 5536
Investimento ndo previsto - 0,5% BAR 38180
Ecopontos 21210
Outos 33235
Total 675061
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Rendimentos
0 Volume de Negdcios em 2022 ascendeu a 2 894 167 euros.

A contribuicdo de cada atividade para este montante é demonstrada na tabela seguinte:

em Euros
2022 2021 2020
RU Municipais 1685330 1027 314 1174894
RU Reciclaveis 839 739 671714 665 909
Energia 333856 417 650 398 907
Outros 35242 28998 30 106
Volume de negécios 2 894 167 2 145 676 2 269 816

O desvio tarifario do ano n esta considerado em RU Municipais.

Figura 18. Volume de Negdcios
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A variacdo negativa na rubrica RU Municipais fica a dever-se ao ajustamento aos Proveitos
Permitidos conforme Regulamento Tarifario em vigor.

A quantidade de residuos urbanos Municipais faturados aumentou 3,7 % face a 2021, no
entanto em 2021 foram registados os ajustes extraordindrios, nos termos do RTR, referen-
tes ao ano 2019 e 2021.

Em 2022 foram registados os seguintes movimentos associados aos ajustes tarifarios;

e -127 mil€ de consumo do desvio tarifario de 2020 com base nas quantidades reais de RU
entregues pelos Municipios em 2022;

« -1,5 mil€ de ajustamento relativos ao exercicio de 2021 correspondendo a diferenca
entre o refletido nas contas estatutarias de 2021, huma base de estimativa, e o determi-
nado pela ERSAR na aprovacdo no projeto de decisdo de Contas Reguladas Reais 2021,
que inclui os gastos com COVID, no montante total de 6 mil€;

< 4377 mil€ de ajustamentos estimados relativo ao ano de 2022, que que inclui o diferencial da
tarifa transicdo e do projeto de decisdo para o ano de 2022, no montante de 530 mil€.

Verifica-se um aumento nos RU Reciclaveis, cerca de 9,5%, nas vendas de reciclaveis motivadas
pelo aumento de 10,3% da recolha seletiva como ja referimos anteriormente neste relatério. Este
crescimento das vendas é resultado de uma forte melhoria operacional ao nivel da Triagem, que
permitiu processar todo o stock de material ndo triado existente na instalacdo.
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No que diz respeito a venda de energia verifica-se um decréscimo cerca de 20%, relativamente ao
ano anterior, devido a diversas paragens e avarias no funcionamento do motogerador.

A venda de materiais provenientes da recolha seletiva conjugada com a venda de energia
representa 41% do volume de negdcios.

Gastos operacionais

Em termos globais, em 2022, os gastos foram 15% superiores ao verificado em 2021, do qual
se realca o aumento de custos em amortizacdes, fruto do forte investimento realizado em
2019 a 2021 e o crescimento da rubrica de Fornecimentos e Servicos Externos, nomeada-
mente na rubrica de subcontratos e conservacdo e reparacdo.

Estes aumentos devem-se essencialmente a reparacdes de avarias no motogerador da Cen-
tral de Valorizacdo Energética, ao consumo de reagentes para tratamento dos lixiviados e ao
custo necessario com o transporte de residuos do PRUC para o TMB da Resulima.

em Euros
2022 2021 2020
FS.E 1304384 1096 243 919382
Gastos com Pessoal 990 398 814 646 804 250
AmortizacOes 669 072 655 641 522403
Outros Gastos Operacionais 32420 40 366 259276
Gastos Operacionais 2996 274 2 606 895 2505311

Os Outros Gastos e Perdas Operacionais ndo contemplam a reclassificacdo contabilistica que
decorreu da aplicagdo da IFRIC 12 - Rendimentos e Gastos de Construcdo.

Figura 19. Gastos Operacionais
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EBITDA

O valor obtido foi positivo em 596 mil, significando um crescimento de 80% face a 2021,
este incremento deve-se essencialmente ao aumento verificado na tarifa de RU Municipais.

Resultado liquido

0 Resultado Liquido do Exercicio foi positivo no montante 57 316 euros.

Divida de clientes

A divida vencida é de 462 878 euros o que representa um rdacio de divida vencida em funcdo
da divida total de 48%.

Divida Vencida 2022 2021 2020
Clientes Municipais 397 908 106 387 155434
Outros 20539 126 444 142 680
Divida Vencida Total 418 447 232 831 298 114
Divida Total 921 319 513472 477 230
Divida Vencida vs Divida Total 45% 45% 62%

Endividamento
A Valorminho mantém a divida no valor de 1 milhdo e cinquenta em suprimentos.

No decurso de 2022 foram utilizadas as seguintes linhas de financiamento;

« 1 milhdo de euros junto do BEl e

e300 mil euros junto da Caixa Geral de Depdsitos.
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PERSPECTIVAS
PARA 2023

Perspectivas para 2023

€Em 2023 a VALORMINHO dard continuidade a sua missdo, cumprindo as orientacGes estraté-
gicas dos acionistas e fomentando as melhores praticas no setor para o tratamento e valori-
zacdo dos residuos, tal como o tem feito até ao presente.

Tendo como prioridade toda a atividade operacional e a gestdo otimizado dos seus meios e
quadro de pessoal para melhor responder as necessidades dos seus clientes e parceiros acio-
nistas, a VALORMINHO dara continuidade na procura de maior eficiéncia e eficacia e na exe-
cucdo do restante Plano de Investimento aprovado para o triénio 2022 - 2024 onde se des-
taca a beneficiacdo da Central de Triagem, Estacdo de transferéncia, substituicdo do
Motogerador e beneficiacdo dos edificios administrativos, oficina e instalacdes sociais.

Logo que seja publicado o documento estratégico do sector, PERSU 2030, a EMPRESA dara
seguimento a elaboracdo do seu Plano de A¢do com vista ao cumprimento do estabelecido no
mesmo (PAPERSU). Este Plano servira de base a elaboracdo e submissdo ao Concedente do
Plano de Investimentos 2025-2027, contendo as medidas necessarias ao cumprimento das
metas as quais se encontre obrigada.

0 ano de 2023 serd ainda marcado pela decisdo da ERSAR relativamente as Contas Regula-
das Previsionais 2022-2024 submetidas em novembro de 2021 (no seguimento do projeto
de decisdo emitido pela ERSAR em fevereiro de 2023) e pela elaboragdo por parte da VALOR-
MINHO do Relatério de Aptiddo Funcional dos Equipamentos (RAFA), documento regulatério
que servirda de base aos investimentos de substituicdo do préximo periodo regulatério
2025-2027.

A VALORMINHO irad continuar a apostar em campanhas de sensibilizacdo e comunicacdo,
visando a mobilizacdo dos cidad3dos do Sistema para a melhoria do comportamento ambiental
e prevencdo da producdo de residuos, procurando manter sempre a qualidade e niveis de
servico, cumprimento os objetivos de servico publico, indo ao encontro dos clientes munici-
pais e das populacdes servidas, o qual serd um desafio constante e continuo a que se procu-
rara dar uma resposta adequada.

Serd garantida a qualificagdo dos recursos humanos através de acGes de formacgdo direciona-
das e a implementacdo das melhores tecnologias disponiveis em toda a atividade da
VALORMINHO.

Por dltimo, refira-se que a VALORMINHO continuara a fomentar uma proximidade elevada
com os Municipios e um espirito de equipa que nos permita ultrapassar com sucesso os desa-
fios atuais e futuros, nos quais se inclui a recolha e o tratamento dos biorresiduos, mantendo
o elevado profissionalismo, eficiéncia e exceléncia.

Perspectivas para 2023 . 08
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FACTOS RELEVANTES
APOS O TERMO

DO eXeRCICIO

Ndo existem factos relevantes subsequentes a reportar, com excecdo do novo projeto de
decisdo da ERSAR relativamente as Contas Reguladas Previsionais 2022-2024, submetidas
em novembro de 2021, sem alteracdes relevantes face ao registo efetuado no desvio tarifa-
rio de 2022.

Factos relevantes apds o termo do exercicio. 09
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CONSIDERACOES
FINAIS

Consideracoes finais

€Em 2023 a Valorminho dara continuidade a sua missdo, cumprindo as orientacdes estratégi-
cas dos acionistas e fomentando as melhores praticas no setor para o tratamento e valoriza-
cdo dos residuos, tal como o tem feito até ao presente.

Tendo como prioridade toda a atividade operacional e a gestdo otimizado dos seus meios e
quadro de pessoal para melhor responder as necessidades dos seus clientes e parceiros acio-
nistas, sera igualmente dada pela Valorminho grande énfase a execucdo da Fase | do Plano
de Investimentos aprovado para 2023, o qual inclui a beneficiacdo da rede de combate a
incéndios; a remodelacdo de varios edificios e a aquisicdo de equipamento para o tratamento
mecanico; Selagem do Aterro e varios equipamentos na area do sistema de informacdo.

Logo que seja publicado o documento estratégico do sector, PERSU 2030, a Valorminho dara
seguimento a elaboracdo do seu Plano de A¢do com vista ao cumprimento do estabelecido no
mesmo (PAPERSU). Este Plano servira de base a elaboracdo e submissdao ao Concedente da
parte Il do Plano de Investimentos, contendo as medidas necessdrias ao cumprimento das
metas as quais se encontre obrigada.

0 ano de 2023 serd ainda marcado pela decisdo da ERSAR relativamente as Contas Regula-
das Previsionais 2022-2024 submetidas em novembro de 2021, prevendo-se neste campo
multiplas interacdes com o Regulador com o objetivo de esclarecer todas as duvidas
subjacentes.

A Valorminho ird continuar a apostar em campanhas de sensibilizacdo e comunicacdo, visando
a mobilizacdo dos cidaddos do Sistema para a melhoria do comportamento ambiental e pre-
vencdo da producdo de residuos, procurando manter sempre a qualidade e niveis de servico,
cumprimento os objetivos de servico publico, indo ao encontro dos clientes municipais e das
populacdes servidas, o qual sera um desafio constante e continuo a que se procurard dar uma
resposta adequada.

Serd garantida a qualificacdo dos recursos humanos através de acGes de formacdo direciona-
das e aimplementacdo das melhores tecnologias disponiveis em toda a atividade da empresa.

Por ultimo, refira-se que a Valorminho continuard a fomentar uma proximidade elevada com
os Municipios e um espirito de equipa que nos permita ultrapassar com sucesso os desafios
atuais e futuros, nos quais se inclui a recolha e o tratamento dos biorresiduos, mantendo o
elevado profissionalismo, eficiéncia e exceléncia.
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11.
PROPOSTA

)
)

0 Conselho de Administracdo propGe que o Resultado Liquido positivo do Exercicio de 2022,

(1T

A
R

oL
=S

CACAO
JLTADOS

no valor de 57 315,90 Euros tenha a seguinte aplicacgdo:

Proposta de Aplicacdo de Resultados 2022

Resultado Liquido 22

Reserva Legal (5%)

Resultados Transitados

57 315,90
2 865,80

54 450,10

Proposta de aplicacdo de resultados . 11
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ANEXO AC
RELATORIO

Lista a que se refere o n.° 5 do Art.° 447.° do Caodigo das Sociedades
Comerciais

Os membros dos érgdos de administracdo e de fiscalizacdo ndo detém acdes ou obrigacdes
de outras sociedades que relativamente a Valorminho estejam numa relacdo de dominio ou
de grupo.

Lista a que se refere o n.° 4 do Art.° 448.° do Cadigo das Sociedades
Comerciais

Lista dos acionistas que em 31 de dezembro de 2022 sejam titulares de, pelo menos, um
décimo, um terco ou metade do capital:

Acionistas
Empresa Geral do Fomento, S. A. 51,0%
Municipio de Mon¢do 12,8%

Valenca, 08 de marco de 2023

0 Conselho de Administracdo

Luis Miguel Pires Eurico Lisboa Miguel Augusto Salgueiro Silva Ferreira
Presidente do Conselho de Administracdo Administrador Delegado

Victor Manuel Pires Araujo
Vogal

Anexo ao relatério. 12

66

& Valorminho Relatério e contas 2022



CONTAS
INDIVIDUAIS

~?Valorminho



13

CONTAS INDIVIDUAIS

Balancos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Montantes expressos em Euros)

31 de dezembro de

Ativo Notas 2022
Ativo ndo corrente

Ativos fixos tangiveis

Propriedades de investimento

Ativos intangiveis 6 5031843
Outros ativos financeiros 7 548
Créditos a receber 389148
Ativos por impostos diferidos 11 611 327
Total do ativo ndo corrente 6 039 866
Ativo corrente

Inventarios 7 56 043
Clientes 8 921 319
Estado e outros entes publicos 12 206 341
Créditos a receber 9 427 491
Diferimentos 10 78377
Caixa e dep6sitos bancarios 4 1194295
Total do ativo corrente 2 883 865
Total do ativo 8923731
Capital préprio e passivo

Capital proprio

Capital subscrito 13 900 000
Reserva legal 13 164 339
Outras reservas 13 529 587
Resultados transitados 13 (402 960)
Outras variacGes no capital préprio 13 1343762
Resultado liquido do periodo 13 57 316
Total do capital proprio 2592 044
Passivo

Passivo nao corrente

Provisdes 14 12 000
Financiamentos obtidos 15 2174126
Passivos por impostos diferidos 11 771135
Outras dividas a pagar 18 -
Total do passivo ndo corrente 2957 262
Passivo corrente

Fornecedores 17 857127
Estado e outros entes publicos 12 646 977
Financiamentos obtidos 15 1623110
Outras dividas a pagar 18 210 342
Diferimentos 10 36870
Total do passivo corrente 3374 425
Total do passivo 6331 687
Total do capital proprio e do passivo 8923731

0 anexo faz parte integrante do balanco em 31 de dezembro de 2022.

31 de dezembro de
2021

5025853
5275
262837
573359
5867 325

54199
513472
134 409
317 265

64 421
827 439

1911205
7778531

900 000
164 339
529 587

(290 896)

1529479

(112 064)
2720 445

12000
2196 760
793 900

3002 659

453738
569199
770516
220627
41 346
2055426
5058 085
7778531

O CONTABILISTA CERTIFICADO 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Demonstracdes dos resultados por naturezas dos exercicios findos em 31 de dezembro de

2022 e 2021

(Montantes expressos em Euros)

Rendimentos e gastos

Vendas e servigos prestados
Variagdo nos inventarios da produgdo
Subsidios & exploracdo

Custo das mercadorias vendidas
e das matérias consumidas

Fornecimentos e servigos externos
Gastos com o pessoal

Imparidade de dividas a receber
Provisdes

Outros rendimentos

Outros gastos

Resultado antes de depreciacdes, gastos de
financiamento e impostos

Gastos de depreciacdo e de amortizacdo
Subsidio ao investimento

Resultado operacional (antes de gastos de
financiamento e impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados
Resultado antes de impostos
Impostos sobre o rendimento do periodo
Resultado liquido do periodo

Resultado por acao

0 anexo faz parte integrante da demonstracdo dos resultados por naturezas do exercicio findo em 31 de dezembro

de 2022.

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Notas

20

21
22

23
24

25
13

26
26

11

28

31 de dezembro de
2022

2894167
1844
7 255

(1304 384)
(990 398)

696 605
(708 737)

596 354
(669 072)
239635

166 916
12176
(125673)
53419
3897
57 316
0,32

31 de dezembro de
2021

2145676
13412
25082

(1096 243)
(814 646)
(9 201)

(12 000)
220613
(150 496)

322197
(655 641)
241 987

(91 457)
6 985
(185 369)
(269 842)
157 777
(112 064)
-0,62

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Demonstracdes das alteracGes no capital proprio dos exercicios findos em 31 de dezembro

de 2022 e 2021

(Montantes expressos em Euros)

Descricdo

Outras
Capital Outras  Resultados variacdes no

.. Reserva legal . . P
subscrito reservas  transitados capital proprio
(Nota 13)

Notas

Resultado
liquido do
periodo

Total do
capital
proprio

Saldo em 1 de janeiro
de 2021

Aplicagdo do resultado
liquido do exercicio
findo em 31 de
dezembro de 2020

Distribui¢do de
dividendos

Realizacdo de capital

Resultado liquido do
exercicio findo em 31
de dezembro de 2021

Subsidios ao
investimento obtidos/
(reconhecidos) no
exercicio

Impostos diferidos
referentes a subsidios
reconhecidos no periodo

Saldo em 31 de
dezembro de 2021

Saldo em 1 de janeiro
de 2022

Aplicacdo do resultado
liquido do exercicio
findo em 31 de
dezembro de 2021

Distribuicdo de
dividendos

Realizacdo de capital

Resultado liquido do
exercicio findo em 31
de dezembro de 2022

Subsidios ao
investimento obtidos/
(reconhecidos) no
exercicio

Impostos diferidos
referentes a subsidios
reconhecidos no periodo

Saldo em 31 de
dezembro de 2022

0 anexo faz parte integrante da demonstracdo das alteracdes no capital préprio do exercicio findo em 31 de dezem-

bro de 2022.

O CONTABILISTA CERTIFICADO

13 900 000 162 406 529587 (327 617) 1692653

- - 1933 - 36722 -

; - - - - (210 544)

11 - - - - 47 370

13 900 000 164 339 529 587 (290 896) 1529479

900 000 164 339 529 587 (290 896) 1529 479,21

- - - - (112064) -

13 . . . . (239 635)

11 - - - - 53918

13 900000,00 164 338,89 529587,19 (402960,02) 1343762,33

38654

(38 654)

(112 064)

(112 064)

(112 064)

112 064

57316

57 315,90

2995 684

(112 064)

(210 544)

47 370

2720 445

2720445

57316

(239 635)

53918

2592 044

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Demonstracdes dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Montantes expressos em Euros)

Fluxos de caixa das atividades operacionais:
Recebimentos de clientes

Pagamentos a fornecedores

Pagamentos ao pessoal

Fluxos gerados pelas operacdes

Pagamento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos / (pagamentos)
Fluxos das atividades operacionais (1)
Fluxos de caixa das atividades de investimento:
Pagamentos respeitantes a:

Ativos intangiveis

Subsidios ao investimento
Recebimentos provenientes de:
Ativos intangiveis

Subsidios ao investimento

Fluxos das atividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento:

Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos

Suprimentos
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos

Juros e gastos similares

Fluxos das atividades de financiamento (3)

Variacdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3)

Constituicdo de depdsitos bancarios cativos
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo
Depdsitos bancarios cativos

Caixa e dep6sitos bancarios no fim do exercicio

0 anexo faz parte integrante da demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Notas 2022

2526517
(1459117)
(716 253)
351147
(2 680)
(137 025)
211 443

(511 961)

(511 961)

(511 961)

1300 000

1300 000

(532 101)
(100 525)

(632 626)

667 374

366 856

4 827 439
4 1194 295

1194295

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO

31 de dezembro de 31 de dezembro de

2021

2753379
(1255 012)
(597 992)
900 375
(2738)
(679 773)
217 864

(457 287)

(457 287)

101 069
182377
283 446

(173 840)

500 000

500 000

(235 128)
(117 232)
(352 360)
147 640
191 664
635 775
827 439

827 439
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Notas as demonstracoes financeiras

VALORMINHO - VALORIZAGAO € TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS, SA
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Montantes expressos em Euros)
1. Notaintrodutéria

A Valorminho - Valorizacdo e Tratamento de Residuos Sélidos, S.A. (adiante designada por
“Concessionaria” ou “Empresa”) é uma sociedade andnima, constituida a 5 de agosto de 1996
pelo Decreto-Lei 113/96, com sede em Rua das Covas do Arraial, n° 325, 4930-514, Sdo
Pedro da Torre e tem como objeto social exclusivo, em regime de concessdo de servico
publico, a exploracdo e a gestdo do sistema multimunicipal de triagem, recolha seletiva de
residuos urbanos, valorizacdo e tratamento de residuos sélidos urbanos da regido do Vale do
Minho, integrando como utilizadores os municipios e Caminha, Moncdo, Melgaco, Vila Nova de
Cerveira e Paredes de Coura.

Nos termos do Decreto-Lei n.° 45/2014, de 20 de marco, o Governo privatizou a Empresa,
que anteriormente permanecia como uma sub-holding da Empresa Aguas de Portugal para o
setor dos residuos. A alienagdo do capital social da EGF a Suma Tratamento, S.A. ("Suma Tra-
tamento”, empresa detida maioritariamente pelo Grupo Mota-Engil), teve como consequéncia
a alteracdo do enquadramento juridico das entidades gestoras dos sistemas multimunicipais
de tratamento de residuos. Neste quadro, o Governo reviu o regime juridico aplicavel a atua-
cdo das entidades gestoras de sistemas multimunicipais de tratamento e de recolha seletiva
de residuos urbanos.

Desta forma, através do Decreto-Lei 96/2014, de 25 de junho, foram aprovadas as bases da
concessdo da exploracdo e gestdo, em regime de servico publico, dos sistemas multimunici-
pais de tratamento e de recolha seletiva de residuos urbanos, atribuida a entidades de capi-
tais exclusiva ou maioritariamente privados. Foi também aprovado um novo Regime Remu-
neratdrio, tendo sido publicado pelo regulador o RTR- Regulamento tarifario de residuos,
com um novo modelo regulatério a vigorar a partir de 1 de janeiro de 2016. O contrato de
concessdo foi objeto de reconfiguracdo, com vista a adaptacdo do seu contetdo as novas
bases da concessdo, tendo o periodo da respetiva concessdo sido alargado até 2034.

As demonstracdes financeiras anexas sdo apresentadas em Euros, dado que esta é a moeda
utilizada preferencialmente no ambiente econémico em que a Empresa opera.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo, na reu-
nido de 08 de marc¢o de 2023, contudo as mesmas estdo ainda sujeitas a aprovagdo pela
Assembleia Geral. € entendimento do Conselho de Administracdo que estas demonstracdes
financeiras refletem de forma verdadeira e apropriada as operacdes da Empresa, bem como
a sua posicdo e desempenhos financeiros e fluxos de caixa.

1.1. Impacto das Decisdes da ERSAR - ajustamentos 2021 e CRP 2022

Foi definida pela ERSAR a aplicacdo de uma tarifa transitéria para o ano de 2022 e o adia-
mento da definicdo dos proveitos permitidos para o periodo regulatério de 2022-2024 face:

A conclusdo do processo de revisdo das Contas Reguladas Previsionais (CRP) 2019-2021
apenas em agosto de 2021;

< A alteracOes ao processo de aprovacdo do plano de investimentos, que passou para a
esfera do Concedente, em vez da ERSAR;

« A incertezas do setor pela auséncia da publicacdo do Plano estratégico e das metas
ambientais 2030; e

- Aimportancia de um olhar critico sobre a evolucdo da tarifa municipal e, concomitante-
mente, para temas estruturantes, como o financiamento do setor.
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O projeto de decisdo sobre os proveitos permitidos totais e as tarifas reguladas para o
periodo regulatério 2022-2024 foi recebido a 30/11/2022. O diferencial de proveitos permi-
tidos foi repercutido na rubrica de Vendas e servicos prestados em 2022, e sera faturado aos
Municipios em 2024 (n+2) juntamento com o desvio tarifario do ano.

No que respeita ao ajustamento contabilizado no ano 2022 (com capitalizacdo), o mesmo
inclui os seguintes efeitos (nota 10):

< Correcdo do ajustamento tarifario do ano de 2021, por via da revisdo das Contas Regula-
das Reais (CRR) da concessdo, no valor de 1 606 Euros, determinado de acordo com o
previsto no artigo 37° do RTR. Este valor inclui o ajustamento associado ao COVID-19 de
6 424 Euros;

< Ajustamento tarifario do ano 2022 no valor de 389 148 Euros, que inclui o ajustamento
da diferenca entre a tarifa transitéria e tarifa aprovada do projeto de decisdo de
548 009 Euros e o valor de -158 860 Euros referente as restantes componentes do ajus-
tamento tarifario do ano.

2. Referencial contabilistico de preparacdo das demonstracoes financeiras

2.1. Referencial contabilistico

As demonstracoes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposicdes em vigor
em Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n°® 98/2015 de 2 de junho, que alterou o
Decreto-Lei n° 158/2009 de 13 de julho, e de acordo com a estrutura concetual, as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro ("NCRF") e as Normas Interpretativas (“NI") consigna-
das, respetivamente, nos avisos 8254/2015, 8256/2015 e 8258/2015, de 29 de julho de
2015, as quais no seu conjunto constituem o Sistema de Normalizacdo Contabilistica (“SNC").

Acresce referir que o modelo das demonstracdes financeiras e o quadro de contas também foram
alterados, respetivamente, pela Portaria n° 220/2015 de 24 de julho de 2015 e Declaracdo de
Retificacdo n° 41-B/2015 de 21 de setembro de 2015 e pela da Portaria n° 218/2015 de 23 de
julho de 2015 e Declaracdo de Retificacdo n° 41-A/2015 de 21 de setembro de 2015.

De ora em diante, o conjunto daquelas normas e interpretacdes serdo designadas generica-
mente por “NCRF" ou “SNC".

0 SNC estabelece que, sempre que as NCRF ndo deem resposta as necessidades dos utiliza-
dores em termos de tratamento contabilistico de determinadas situacdes, estes deverdo
supletivamente recorrer, em primeiro lugar, as Normas Internacionais de Relato Financeiro,
tal como adotadas pela Unido Europeia (“IFRS"), de seguida, as outras IFRS ainda ndo adota-
das pela Unido Europeia.

Neste contexto, é entendido como aplicavel ao caso das concessodes de servico publico em
geral, e ao caso da Empresa em particular, a interpretacdo efetuada pelo International
Accounting Standards Board (“IASB") relativamente a esta temdtica e vertida na IFRIC 12 -
Acordos de Concessdo de Servicos (“IFRIC 12").

2.2. Comparabilidade das demonstracoes financeiras

Os elementos constantes nas presentes demonstracdes financeiras sdo, na sua totalidade, com-
paraveis com os do exercicio anterior, apresentados como comparativos nas presentes demons-
tracdes financeiras, com excecdo do tratamento contabilistico, que segue o tratamento regula-
tério preconizado pela ERSAR, dado as manutencdes plurianuais (Notas 1.1, 21, 25). No projeto
de decisdo da ERSAR das contas reguladas previsionais de 2022-2024, a mesma considera
estas manutencdes, na totalidade do opex e até entdo o valor era diferido pela sua amortizacao.
Desta forma, a partir de 2022 as manutencdes estdo contabilizadas em FSE. E, os valores por
amortizar de 2021, foram amortizados na totalidade em 2022 e o valor ainda ndo refletido na
tarifa foi ajustado e considerado em sede de CRR 2021. Consideramos que o impacto desta
alteracdo ndo é materialmente relevante no contexto das demonstraces financeiras da
Empresa, pelo que ndo houve lugar a reexpressdo dos comparativos.
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3. Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparacdo das demonstracdes financeiras
anexas sdo as seguintes:

3.1. Bases de apresentacdo

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacoes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com
as NCRF em vigor a data da elaboracdo das demonstracdes financeiras.

0 Conselho de Administracdo procedeu a avaliacdo da capacidade de a Empresa operar em
continuidade, tendo por base toda a informacdo relevante, factos e circunstancias, de natu-
reza financeira, comercial ou outra, incluindo acontecimentos subsequentes a data de refe-
réncia das demonstracdes financeiras, disponivel sobre o futuro. Em resultado da avaliacdo
efetuada, o Conselho de Administracdo concluiu que a Empresa dispde de recursos adequa-
dos para manter as atividades, ndo havendo intencdo de cessar as atividades no curto prazo,
pelo que considerou adequado o uso do pressuposto da continuidade das operacdes na pre-
paracdo das demonstracdes financeiras.

3.2. Ativos intangiveis

Ativos da concessao - IFRIC 12 - Acordos de concessado de servicos

Os ativos adquiridos/construidos pela Empresa, ao abrigo do contrato de concessdo, sdo ati-
vos afetos a concessdo, correspondendo a respetiva infraestrutura concessionada.

A IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdo de servico publico nos quais o concedente
controla (regula):

« Os servicos a serem prestados pela Concessionaria (mediante a utilizacdo da infraestru-
tura), a quem e a que preco; e

« Quaisquer interesses residuais sobre a infraestrutura no final do contrato.

A IFRIC 12 aplica-se a infraestruturas:
- Construidas ou adquiridas pelo operador a terceiros;
- Ja existentes e as quais é dado acesso ao operador.

Desta forma, e atendendo ao acima descrito, a concessdo da Empresa encontra-se abrangida
no ambito desta IFRIC pelas seguintes razoes:

< A Empresa possui um contrato de concessdo de servico publico celebrado com o Estado
Portugués (“Concedente”) e por um periodo pré-definido;

- A Empresa efetua a prestacdo de servicos publicos mediante a utilizacdo de infraestrutu-
ras, conforme definido em detalhe nas Notas 6 e 30;

- 0 concedente controla os servicos prestados e as condicdes em que sdo prestados, atra-
vés do regulador ERSAR;

< Os diversos ativos utilizados para a prestacdo dos servicos revertem para o concedente
no final do contrato de concessado.
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Esta interpretacdo estabelece os principios genéricos de reconhecimento e mensuracdo de
direitos e obrigacOes ao abrigo de contratos de concessdo com as caracteristicas menciona-
das anteriormente e define os seguintes modelos:

* Modelo do ativo financeiro - quando o operador tem um direito contratual incondicional
de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do concedente, correspondente a montan-
tes especificos ou determinaveis, o operador devera registar um ativo financeiro (conta
a receber). Neste modelo, a entidade concedente dispde de poucos ou henhuns poderes
discricionarios para evitar o pagamento, em virtude de o acordo ser, em geral, legalmente
vinculativo.

« Modelo do ativo intangivel - quando o operador recebe do concedente o direito de cobrar
uma tarifa em funcdo da utilizacdo da infraestrutura, deverd reconhecer um ativo
intangivel.

*  Modelo misto - este modelo aplica-se quando a concessdo inclui simultaneamente com-
promissos de remuneracdo garantidos pelo concedente e compromissos de remuneragao
dependentes do nivel de utilizacdo das infraestruturas da concessao.

Deste modo e atendendo aos termos do contrato de concessdo, nomeadamente no que se
refere ao modelo remuneratério, foi entendido que as operac6es da Empresa sdo enquadra-
veis no modelo do ativo intangivel, em virtude, essencialmente, das concessiondrias terem o
direito incondicional de cobrar os utilizadores e assumirem os riscos operacionais, de inves-
timento e de financiamento da concessdo.

Nesse enquadramento e em relacdo ao valor residual dos ativos afetos a concessdo (de
acordo com o contrato de concessdo, a Empresa tem o direito de ser ressarcida no final da
concessdo com base no valor liquido contabilistico dos ativos concessionados), este foi inte-
grado, igualmente, como uma parte do ativo intangivel, sendo remunerado anualmente de
acordo com o regulamento tarifdrio em vigor.

Atendendo ao enquadramento acima descrito, os ativos afetos a concessdo (ativos intangi-
veis) encontram-se valorizados ao custo de aquisicdo ou de producdo, deduzidos de amorti-
zacOes e perdas por imparidade acumuladas. As amortizacGes sdo reconhecidas numa base
sistematica/linear durante a vida Util estimada dos ativos intangiveis. O efeito de alguma
alteracdo a estas estimativas é reconhecido prospetivamente na demonstracdo dos
resultados.

Para fins de amortizacdo dos ativos afetos a concessdo, foi tido em consideracdo o método
que reflete o modelo pelo qual se espera que os beneficios econédmicos futuros dos ativos
sejam consumidos pela Empresa. Desta forma, e atendendo ao acima descrito, a Empresa
considera que o método de amortizacdo que melhor reflete o padrdao de consumo esperado
dos beneficios econédmicos futuros do ativo intangivel é a amortizacdo em fungdo das taxas
de amortizacdo definidas e aprovadas pelo regulador (ERSAR), por ser esta a base do seu
rendimento anual, ou seja, os ativos concessionados sdo amortizados em conformidade com
0 modelo de remuneracdo subjacente ao Regulamento Tarifario.

Importa ainda referir que o direito atribuido no ambito do contrato de concessdo, consiste na
possibilidade de a Empresa cobrar tarifas em funcdo dos custos incorridos com as infraestru-
turas. Assim, tendo em consideracdo a metodologia de apuramento de tarifas, a base de
remuneracdo é apurada atendendo a cada item de ativo concessionado em especifico, o que
pressupde a necessidade de componentizacdo do direito. Consequentemente, considera-se
que o direito é componentizavel por partes distintas a medida que se vdo concretizando as
diversas bases de remuneracao.

Desta forma, o ativo intangivel vai sendo aumentado a medida que se vdo concretizando as
diversas infraestruturas afetas a concessdo, sendo registado com base no seu custo de aquisi-
cdo/construcdo e diminuido a medida que se vdo consumindo os beneficios econémicos futuros.

Relativamente aos subsidios ao investimento afetos aos ativos, estes sdo reconhecidos na
demonstracdo dos resultados na mesma cadéncia da amortizacdo dos ativos.
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No ambito do contrato de concessdo em vigor enquadravel, a atividade de construgdo é sub-
contratada externamente a entidades especializadas. Por conseguinte, a Valorminho ndo
tem qualquer margem na construcdo dos ativos afetos a concessao.

3.3. Locacoes

As locacOes sdo classificadas como financeiras sempre que os seus termos transferem subs-
tancialmente todos os riscos e recompensas associados a propriedade do bem para o locata-
rio. As restantes locacGes sdo classificadas como operacionais. A classificacdo das locacGes é
feita em funcdo da substancia e ndo da forma do contrato.

Os ativos adquiridos mediante contratos de locacdo financeira, bem como as corresponden-
tes responsabilidades, sdo registados no inicio da locacdo pelo menor de entre o justo valor
dos ativos e o valor presente dos pagamentos minimos da locacdo. As locacdes financeiras
sdo repartidas entre encargos financeiros e redugcdo da responsabilidade, por forma a ser
obtida uma taxa de juro constante sobre o saldo pendente da responsabilidade.

As locacGes operacionais sdo reconhecidas como gasto numa base linear durante o periodo
da locagdo.

3.4. Subsidios

Os subsidios do Governo apenas sdo reconhecidos, quando existe uma certeza razoavel de
que a Empresa ira cumprir com as condicdes exigidas para a sua atribuicdo.

Subsidios ao investimento

Os subsidios de Governo ndo reembolsaveis, relacionados com a aquisicdo de ativos intangi-
veis, sdo reconhecidos inicialmente no capital préprio, juntamente com os respetivos ajusta-
mentos por impostos, sendo posteriormente reconhecidos numa base sistemdtica como ren-
dimento do exercicio, de forma consistente e proporcional com as amortizacdes dos ativos a
Cuja aquisicdo se destinam.

Subsidios a exploracao

Os subsidios a exploracdo sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados de acordo com
0s gastos incorridos.

3.5. Provisoes, passivos contingentes e ativos contingentes

Provisodes

Sdo reconhecidas provisdes apenas quando a Empresa tem uma obrigacdo presente (legal ou impli-
cita) resultante de um acontecimento passado, é provavel que para a liquidacdo dessa obrigacdo
ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigacdo possa ser razoavelmente estimado.

0 montante reconhecido das provisdes consiste no valor presente da melhor estimativa na
data de relato dos recursos necessdrios para liquidar a obrigacdo. Tal estimativa é determi-
nada tendo em consideracdo os riscos e incertezas associados a obrigacado.

As provisdes sdo revistas na data de relato e sdo ajustadas de modo a refletirem a melhor
estimativa a essa data.

Passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo divul-
gados sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios
econémicos ndo seja remota, nem provavel.
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Ativos contingentes

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo divulga-
dos quando for provavel a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.

3.6. Ativos e passivos financeiros

Os ativos e os passivos financeiros sdo reconhecidos no balanco quando a Empresa se torna
parte das correspondentes disposicdes contratuais.

Os ativos financeiros e os passivos financeiros sao mensurados ao custo ou ao custo amorti-
zado deduzido de eventuais perdas de imparidade acumuladas (no caso de ativos financei-
ros), quando:

e Sejam a vista ou tenham uma maturidade definida;

« Tenham associado um retorno fixo ou determindvel; e

« Ndo sejam ou ndo incorporem um instrumento financeiro derivado.

O custo amortizado corresponde ao valor pelo qual um ativo financeiro ou um passivo finan-
ceiro é mensurado no reconhecimento inicial, menos os reembolsos de capital, mais ou menos
a amortizacdo cumulativa, usando o método da taxa de juro efetiva, de qualquer diferenca
entre esse montante na maturidade. A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exata-

mente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados no valor liquido contabilistico do
ativo ou passivo financeiro.

Os ativos e passivos financeiros ao custo ou ao custo amortizado incluem:

« Clientes;

< Créditos a receber;

* Fornecedores;

e Qutras dividas a pagar;

« Financiamentos obtidos.

Caixa e equivalentes de caixa

A rubrica de caixa e seus equivalentes inclui humerdrio e depdsitos bancarios com venci-
mento inferior a trés meses que possam ser imediatamente mobilizaveis ou com risco insig-
nificante de alteracdo de valor.

Imparidade de ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo sujeitos a testes de imparidade em cada data de relato. Tais ativos
financeiros encontram-se em imparidade quando existe uma evidéncia objetiva de que, em
resultado de um ou mais acontecimentos ocorridos apds o seu reconhecimento inicial, os
seus fluxos de caixa futuros estimados sdo afetados negativamente.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, a perda por imparidade a reco-
nhecer corresponde a diferenca entre o valor liquido contabilistico do ativo e o valor pre-
sente dos novos fluxos de caixa futuros estimados descontados a respetiva taxa de juro
efetiva original.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer corres-
ponde a diferenca entre o valor liquido contabilistico do ativo e a melhor estimativa do justo
valor do ativo. As perdas por imparidade sdo registadas em resultados no periodo em que sdo
determinadas.
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Subsequentemente, se o montante da perda por imparidade diminui e tal diminuicdo pode ser
objetivamente relacionada com um acontecimento que teve lugar apés o reconhecimento da
perda, esta deve ser revertida por resultados. A reversdo deve ser efetuada até ao limite do
montante que estaria reconhecido (custo amortizado) caso a perda ndo tivesse sido inicial-
mente registada. A reversdo de perdas por imparidade é refletida em resultados.

Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

A Empresa desreconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus
fluxos de caixa expiram, ou quando transfere para outra entidade o controlo dos ativos
financeiros e todos os riscos e beneficios significativos associados a posse dos mesmos. Sdao
desreconhecidos os ativos financeiros transferidos relativamente aos quais a Empresa
reteve alguns riscos e beneficios significativos, desde que o controlo sobre os mesmos tenha
sido cedido.

A Empresa desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigagdo
seja liquidada, cancelada ou expire.

3.7. Rédito

O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestacdo recebida ou a receber. O rédito
reconhecido esta deduzido do montante de descontos e outros abatimentos. O rédito é reco-
nhecido liquido de impostos.

O rédito proveniente da venda de energia e produtos valorizaveis é reconhecido quando
todas as seguintes condicdes sdo satisfeitas:

« Todos os riscos e vantagens associados a propriedade dos bens foram transferidos para
o comprador;

- A Empresa ndo mantém qualquer controlo sobre os bens vendidos;

- 0 montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade;

- Eprovével que beneficios econémicos futuros associados a transacdo fluam para a Empresa;

< Os gastos incorridos ou a incorrer com a transacdo podem ser mensurados com fiabilidade.

A tarifa encontra-se suportada num contrato estabelecido com o cliente, em que o preco da
venda se encontra definido.

O rédito proveniente da prestacdo de servicos é reconhecido com base na percentagem de
acabamento da transacdo/servico, desde que todas as seguintes condicdes sejam
satisfeitas:

< 0 montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade;

. Eprovével que beneficios econémicos futuros associados a transacdo fluam para a Empresa;
- Os gastos incorridos ou a incorrer com a transacdo podem ser mensurados com fiabilidade;
« A fase de acabamento do servico pode ser mensurada com fiabilidade.

O reconhecimento do rédito para as atividades concessionadas é efetuado com base na tarifa

aprovada pelo regulador (ERSAR) determinada pelos proveitos permitidos em funcdo da
quantidade de residuos da recolha indiferenciada.

A tarifa tem a finalidade de recuperar:

A amortizacdo dos ativos da concessdo associados a atividade regulada;

i. Retorno no valor médio contabilistico dos ativos associados a atividade regulada,
de acordo com as taxas definidas pelo regulador;

ii. Os custos operacionais associados a atividade regulada.
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Desvios Tarifarios

O regulamento tarifario, emitido pela ERSAR, define a férmula de calculo dos proveitos per-
mitidos das atividades reguladas e contemplam nessa férmula de cdlculo o apuramento dos
desvios tarifarios que sdo recuperados até ao segundo ano apds a data em que 0s mesmos
sdo gerados, encontrando-se assim definido o periodo no qual estes desvios sdo
recuperados.

Desta forma, a Empresa apura, em cada data de relato e de acordo com os critérios definidos
pelo regulamento tarifario publicado pela ERSAR, os desvios apurados entre os proveitos
permitidos recalculados com base em valores reais e os proveitos faturados.

Atendendo a legislacdo e enquadramento regulatério em vigor acima descrito, os desvios
tarifarios apurados pela Empresa em cada exercicio cumprem um conjunto de caracteristicas
(fiabilidade de mensuracdo, direito a sua recuperacdo, transmissibilidade dos mesmos e inci-
déncia de juros) que suportam o seu reconhecimento como rédito, e como ativo, no ano em
que sdo apurados. Tal racional é igualmente vdlido quando sdo apurados desvios tarifdrios a
entregar os quais sdo configuraveis como passivos e menos rédito.

Nas situacGes em que as concessionarias tém um Desvio Tarifdrio Ativo, a tarifa foi inferior
a definida pela ERSAR, é constituido um acréscimo de rendimentos na medida em que a tran-
sacdo ja foi realizada, existe o direito de recuperar, mas a mesma ndo foi faturada.

Nas situacdes inversas, ou seja, nos casos em que o Desvio tarifario é passivo, a tarifa foi
superior a definida pelo regulador, este diferencial é tratado como um diferimento, na medida
em que este “excesso de tarifa” foi faturado, mas a sua regularizacdo ndo ird dar origem a um
pagamento futuro por parte da concessionaria nem a emissdo de notas de crédito, sendo
este diferencial realizado via reducdo de faturacdo subsequente.

A data da aprovacdo das demonstracdes financeiras, ndo foram ainda submetidas as Contas
Reguladas Reais referentes ao ano de 2022, que serdo submetidas a ERSAR até 28 de abril
de 2023, e consequentemente ndo é conhecida a decisdo da ERSAR sobre as mesmas.

3.8. Imparidade de ativos intangiveis e ativos fixos tangiveis

Sempre que exista algum indicador que os ativos intangiveis e ativos fixos tangiveis possam
estar em imparidade, é efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel a fim de determi-
nar a extensdo da perda por imparidade (se for o caso).

Quando ndo é possivel determinar o valor recuperavel de um ativo individual, é estimado o
valor recuperdvel da unidade geradora de caixa a que esse ativo pertence.

O valor recuperavel do ativo ou da unidade geradora de caixa consiste no maior de entre: (i)
0 justo valor deduzido de custos para vender e (ii) o valor de uso. Na determinacdo do valor
de uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados usando uma taxa de desconto
que reflita as expectativas do mercado quanto ao valor temporal do dinheiro e quanto aos
riscos especificos do ativo ou da unidade geradora de caixa relativamente aos quais as esti-
mativas de fluxos de caixa futuros ndo tenham sido ajustadas.

Sempre que o valor liquido contabilistico do ativo ou da unidade geradora de caixa for supe-
rior ao seu valor recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade. A perda por impari-
dade é registada de imediato na demonstracdo dos resultados.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada
quando ha evidéncias de que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente ja ndo
existem ou diminuiram. A reversdo das perdas por imparidade é reconhecida na demonstra-
cdo dos resultados. A reversdo da perda por imparidade é efetuada até ao limite do montante
que estaria reconhecido (liquido de amortizacGes) caso a perda ndo tivesse sido registada.
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3.9. Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre o rendimento correspondem a soma dos impostos correntes com os impos-
tos diferidos. Os impostos correntes e os impostos diferidos sdo registados em resultados,
salvo quando os impostos diferidos se relacionam com itens registados diretamente no capi-
tal proprio. Nestes casos, os impostos diferidos sdo igualmente registados no capital
proprio.

Os impostos correntes sobre o rendimento sdo calculados com base no lucro tributdvel do
exercicio. O lucro tributdvel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos
gastos e rendimentos que apenas serdo dedutiveis ou tributaveis em exercicios subsequen-
tes, bem como gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou tributdveis de acordo
com as regras fiscais em vigor.

Os impostos diferidos referem-se as diferencas temporarias entre os montantes dos ativos e
passivos para efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tri-
butacdo, bem como os resultados de beneficios fiscais obtidos e de diferencas temporarias
entre o resultado fiscal e contabilistico.

Sdo geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as diferencas tem-
porarias tributdveis.

Sdo reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferencas temporarias dedutiveis,
porém tal reconhecimento unicamente se verifica quando existem expectativas razoaveis de
lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses ativos por impostos diferidos. Em cada
data de relato é efetuada uma revisdo desses ativos por impostos diferidos, sendo os mes-
mos ajustados em funcdo das expectativas quanto a sua utilizacdo futura.

Os ativos e os passivos por impostos diferidos sao mensurados utilizando as taxas de tribu-
tacdo que se espera estarem em vigor a data da reversdo das correspondentes diferencas
temporarias, com base nas taxas de tributacdo (e legislagcdo fiscal) que estejam formalmente
emitidas na data de relato.

3.10. Especializacdo dos exercicios

Os gastos e rendimentos sdo reconhecidos no periodo a que dizem respeito, de acordo com o
principio da especializacdo de exercicios, independentemente da data/momento da sua fatu-
racdo. Os gastos e rendimentos cujo valor real ndo seja conhecido sdo estimados.

Os gastos e rendimentos imputaveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas
ocorrerdo em periodos futuros, bem como as despesas e receitas que ja ocorreram, mas que
respeitam a periodos futuros e que serdo imputadas aos resultados de cada um desses perio-
dos, pelo valor que lhes corresponde, sdo registados nas rubricas de diferimentos.

3.11. Inventarios

As mercadorias, bem como as matérias-primas, subsidiarias e de consumo, sdo valorizadas ao custo
de aquisicdo, utilizando-se o custo médio como método de custeio para o registo do consumo.

Os subprodutos, produtos acabados e intermédios sdo valorizados ao seu custo de producado,
no entanto, nas situacdes em que o valor do custo/producdo é superior ao valor liquido de
realizagdo sdo registadas perdas por imparidade pela respetiva diferenca. O valor liquido de
realizacdo representa o preco de venda estimado deduzido de todos os custos estimados
necessarios para concluir os inventarios e para efetuar a sua venda.

As variacdes do exercicio nas perdas por imparidade de inventdrios sdo registadas na
demonstracdo dos resultados por naturezas.

3.12. Encargos Financeiros com empréstimos obtidos

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos sdo reconhecidos como gas-
tos a medida que sdo incorridos.
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Os encargos financeiros de empréstimos obtidos relacionados com a aquisicdo ou construcdo
de infraestruturas sdo capitalizados, sendo parte integrante do custo do ativo. A capitaliza-
cdo destes encargos financeiros tem inicio quando comecam a ser incorridos dispéndios com
0 ativo e prolongam-se enquanto estiverem em curso as atividades necessarias para prepa-
rar o ativo para o seu uso pretendido ou para a sua venda. Tal capitalizacdo cessa quando
substancialmente todas as atividades necessarias para preparar o ativo para o seu uso pre-
tendido ou para a sua venda estejam concluidas. Adicionalmente, a capitalizacdo é suspensa
durante os periodos extensos em que o desenvolvimento das atividades atras referidas seja
interrompido. Quaisquer rendimentos gerados por empréstimos obtidos antecipadamente
relacionados com um investimento especifico sdo deduzidos aos encargos financeiros elegi-
veis para capitalizacado.

3.13. Ativo regulatério/ Passivo regulatério

Em 1 de janeiro de 2016 e tendo como referéncia as demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2015, as concessionarias aferiram quanto a existéncia de uma responsabili-
dade para com o concedente (“Saldo regulatério”), sendo esta determinada tendo por refe-
réncia os montantes dos acréscimos de gastos referentes a amortizacdes acumuladas de
investimento contratual por realizar, deduzido do montante de imposto diferido que lhe
estava associado e do valor contabilistico liquido de amortizacdo e subsidios do conjunto de
bens e ativos que ndo integraram a base de ativos regulados relevante para efeito de apura-
mento dos proveitos permitidos. Nos casos em que aquele montante foi negativo, aquela
responsabilidade, "Passivo Regulatdrio”, foi registada no passivo, quando positivo, foi regis-
tado um “Ativo Regulatério, ou Direito Contratual”. Subsequentemente, quando é estimada
uma variacdo anual de tarifas superior a 2% aos proveitos anualmente permitidos as conces-
siondrias, o excedente aquele valor pode ser deduzido ao Passivo Regulatério, quando este
exista. No final das concessdes, caso ainda exista Passivo Regulatério, o correspondente
montante sera deduzido ao valor residual da Base de Ativos Regulados (BAR) a que as con-
cessionarias terdo direito. Nos casos em que foi determinado um “Ativo Regulatério”, o
mesmo é amortizado ao longo do periodo da concessdo.

3.14. Juizos de valor, pressupostos criticos e principais fontes de incerteza associadas
a estimativas

Na preparacdo das demonstracdes financeiras anexas foram efetuados juizos de valor e esti-
mativas e utilizados diversos pressupostos que afetam o valor contabilistico dos ativos e
passivos, assim como os rendimentos e gastos do periodo.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhe-
cimento existente a data de aprovacdo das demonstracdes financeiras dos eventos e transa-
cdes em curso, assim como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo, pode-
rao ocorrer situacdes em periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data de aprovacdo
das demonstracoes financeiras, ndo foram consideradas nessas estimativas. As alteracdes as
estimativas que ocorram posteriormente a data das demonstracGes financeiras serdo corrigidas
de forma prospetiva. Por este motivo e dado o grau de incerteza associado, os resultados reais
das transacdes em questdo poderdo diferir das correspondentes estimativas.
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Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparacdo das demonstracdes
financeiras anuais foram as seguintes:

- Perdas por imparidade de contas a receber;
« Recuperabilidade dos impostos diferidos ativos sobre prejuizos fiscais;

« Reconhecimento e valorizacdo de provisdes;

- Estimativa de desvio tarifario a repercutir em tarifas futuras e especializacdo de receita
tendo por base o modelo regulatério da ERSAR;

« Recuperabilidade dos ativos intangiveis.

3.15. Acontecimentos apos a data do balanco

Os acontecimentos apds a data do balanco que proporcionem informacdo adicional sobre
condicdes que existiam a data do balanco sdo refletidos nas demonstracdes financeiras. Os
acontecimentos apds a data do balanco que proporcionem informacdo sobre condices que
ocorram apos a data do balanco sdo divulgados nas demonstracGes financeiras, se forem
considerados materiais.

3.16. Demonstracdo dos fluxos de caixa

A demonstracdo dos fluxos de caixa é preparada de acordo com o método direto. A Empresa
classifica na rubrica de caixa e equivalentes de caixa os ativos com maturidade inferior a trés
meses, ou para os quais o risco de alteracdo de valor é insignificante. Para efeitos da demons-
tracdo dos fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes de caixa compreende, também,
os descobertos bancdrios incluidos no balanco na rubrica de financiamentos obtidos.

A demonstracdo dos fluxos de caixa encontra-se classificada em atividades operacionais, de
investimento e de financiamento.

As atividades operacionais englobam os recebimentos de clientes e os pagamentos a forne-
cedores, ao pessoal e outros relacionados com a atividade operacional.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de investimento incluem, nomeadamente, o0s
recebimentos e pagamentos decorrentes da compra e venda de ativos intangiveis e tangi-
veis, se aplicavel.

As atividades de financiamento abrangem, designadamente, os pagamentos e recebimentos refe-
rentes a empréstimos obtidos, contratos de locacdo financeira e pagamento de dividendos.

4. Caixa e depdsitos bancarios e outros ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, os componentes da rubrica de caixa e depdsitos banca-
rios tinham a seguinte composicdo:

2022 2021
Caixa 1240 583
Dep6sitos bancarios imediatamente mobilizaveis 1193054 826 856
Caixa e equivalentes 1194 295 827 439
Depdsitos bancarios cativos - -
Caixa e depositos bancarios 1194 295 827 439
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5. Politicas contabilisticas, alteracdoes nas estimativas e erros

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 ndo ocorreram alteracdes de politicas
contabilisticas relativamente as utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, nem foram reconhecidos erros materiais ou
alteracdes significativas das estimativas contabilisticas relativas a exercicios anteriores,
com excecdo do referido nas notas 1.1 Impacto das Decis0es da ERSAR e 2.2 Comparabili-
dade das demonstracdes financeiras.

6. Ativos intangiveis

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, os movimentos ocorridos
nos ativos intangiveis, bem como nas respetivas amortizacdes e perdas por imparidade acu-
muladas, foram os seguintes:

2022
Direito de Utilizacdo Investimentos em Outros ativos T

de Infra Estruturas curso intangiveis otal
Ativo bruto:
Saldo inicial 15277 252 20660 358029 15655941
Adicdes - 675061 - 675061
Reducdo (40 958) - - (40 958)
Transferéncias 153 645 (153 645) -
Saldo final 15389938 542 077 358 029 16 290 044
Amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas:
Saldo inicial (10319187) - (310901) (10 630087)
AmortizacOes do
exercicio (621 944) - (47 128) (669 072)
Reducdo 40958 - - 40958
Saldo final (10900 173) . (358 029) (11 258 201)
Valor liquido 4 489 766 542 077 0 5031843

2021
Direito de Utilizacdo Investimentos em Outros ativos

de Infra Estruturas curso intangiveis Total
Ativo bruto:
Saldo inicial 15829792 22199 331757 16183748
Adicdes 89 469 20660 26271 136 401
Transferéncias 22199 (22199) - -
Alienacdes (664 208) - - (664 208)
Saldo final 15277 252 20 660 358 029 15655941
Amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas:
Saldo inicial (10380 292) - (258 039) (10 638 331)
AmortizacOes do
exercicio (606 457) - (52 861) (659 319)
AlienacGes 663 884 - - 663 884
Regulariza¢des 3678 - - 3678
Saldo final (10319 187) = (310901) (10630 087)
Valor liquido 4958 065 20 660 47 128 5025 853
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Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o Direito contratual subjacente ao investimento reali-
zado nos ativos que integram as infraestruturas utilizadas na prestacdo do servico era con-

forme segue:

Classes

Aterros Sanitérios
Tratamento mecanico
Ecocentros

Triagem

Transferéncias e Transportes
Recolha Seletiva

Biogas de aterros
ETAR-ETAL

Outros fluxos

Estrutura

™

Os principais investimentos realizados no decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de

2022, foram os seguintes:

Investimento

Equipamentos de substituicdo - biogas
Equipamentos de substituicdo - lixiviados
Equipamentos de substituicdo - aterro sanitdrio
Equipamentos novos - estacdo de transferéncia
Empreitada - remodelacdo de edificios
Empreitada - selagem do aterro sanitdrio
Equipamentos novos - tratamento mecanico
Equipamentos novos - supervisdo
Equipamentos de substituicdo IT - informatica
Equipamentos de substituicdo IT - microinformatica
Sistema de registo de assiduidade RH
Investimento ndo previsto - 0,5% BAR
Ecopontos

Outos

TOTAL

Valor liquido contabilistico

2022
1444158
813 595
2668
637 496
225890
978 277
272410
82018

6 446
223035
345 850
5031843

2021
1298113
755761
657 447
227 796
1148819
278 339
77 534
142126
392790
4978725

2022
239519
2540
33198
21250
64 078
35195
127 940
16 593
27 408
9179
5536
38180
21210
33235
675 061
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7. Inventarios

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica de inventdrios é composta, essencialmente
por embalagens provenientes do processo de recolha seletiva.

2022 2021

Produtos acabados:
Embalagens 30 461 41 288
Papel 14 256 9410
Vidro 2527 1540
Outros 8800 1961
56 043 54199

A variacdo dos inventdrios da producdo dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e
2021, tinha a seguinte composicdo:

2022 2021
Saldo inicial 54199 40787
Regularizacdes de inventdrios - -
Saldo final 56 043 54 199
Variacao dos inventarios da producdo 1844 13412

8. C(Clientes

€Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, os clientes tém a seguinte composicdo:

2022 2021
Montante Imparidade Montante Montante Imparidade Montante
bruto acumulada liquido bruto acumulada liquido
Correntes:
Clientes municipais 682471 - 682471 327 222 - 327 222
Outras entidades 283279 (44 431) 238848 230681 (44 431) 186 250
965 750 (44 431) 921 319 557 903 (44 431) 513472

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, as contas a receber de clientes incluem saldos com
partes relacionadas nos montantes de 682 781 Euros e 327 222 Euros, respetivamente
(Nota 19).

0 movimento nas perdas por imparidade de clientes, durante os periodos findos em 31 de
dezembro de 2022 e 2021 foi conforme segue:

2022 2021

Perdas por imparidade de clientes (44 431) (44 431)
Perdas por imparidade de outras contas a receber - (9201)
(44 431) (53632)
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Em 31 de dezembro de 2022, encontra-se entdo constituida uma perda por imparidade no
montante de:

e 44 431 Euros, referente a valores de contrapartida financeira pela retoma das embala-
gens secundarias e terciarias do ultimo trimestre do ano de 2019. Este valor ndo é reco-
nhecido pelas entidades gestoras do SIGRE, alegando ndo estarem abrangidas, naquele
periodo, pelas suas licencas SIGRE;

2022 2021
Saldo inicial 44 431 44 431
Reforcos - B
Reversdes - N
UtilizacGes - .
Saldo final 44 431 44 431

9. OQutros créditos a receber

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, as contas a receber tém a seguinte composicdo:

2022 2021
Ndo corrente:
Desvio tarifdrio de 2021 - 262 837
Desvio tarifério de 2022 389 148 -
389 148 262 837
Corrente:
Devedores por acréscimo de rendimentos
Venda de energia 31728 28610
Venda de reciclaveis 14 836 -
Outros acréscimos de rendimentos 1801 1801
Desvio tarifario de 2017 340 340
Desvio tarifario de 2019 5611 5611
Desvio tarifario de 2020 3451 129992
Desvio tarifario de 2021 254186 -
Subsidios a receber 117 945 117 945
Outros créditos a receber (2 407) (2407)
Saldo Regulatério - 35373
427 491 317 265
816 639 580102

Os montantes relativos a desvios tarifarios, decorrem da diferenca entre os proveitos fatu-
rados com base na tarifa deliberada pela ERSAR e os proveitos permitidos recalculados com
base em valores reais.
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A rubrica de "Subsidios a receber”, diz respeito a candidaturas apresentadas ao POSEUR e
aprovadas em exercicios anteriores, conforme a seguinte desagregacao:

Subsidios a receber 2022 2021
Candidatura RS - POSEUR-03-1911-FC-00023 33921 33921
Candidatura PRUC - POSEUR-03-1911-FC-00022 84 024 84 024

117 945 117 945

No decurso do periodo findo em 31 de dezembro de 2022, ndo foram recebidos subsidios ao
investimento relativo ao projeto POSEUR-03-1911-FC-00023 e POSEUR -03-1911-FC-00022.

Em 2021, foi constituida uma perda por imparidade de contas a receber no montante de
9 201 Euros, referente ao valor da inflacdo dos valores de contrapartida de residuos recicla-
veis, contabilizados em 2018 e anulada em 2022, face a ndo atualizacdo dos valores pela
APA até a presente data.

2022 2021
Saldo inicial
UtilizacGes - -
Reforgos - (9201)
Saldo final
. (9 201)

10. Diferimentos

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, as rubricas de diferimentos ativos e passivos apresen-
tam os seguintes detalhes:

2022 2021
Ativo corrente:
Seguros 30456 14024
Combustiveis e materiais consumiveis e outros 33720 28075
Encargos de financiamento 1983 1714
Gastos em Campanhas de Comunicagcdo 10532 20 608
Outros 1685 -
78 377 64 421
Passivo Corrente
Desvio tarifario de 2018 27917 27917
Outros 8953 13429
36 870 41 346
41507 41 346
36 870 23076
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11. Imposto sobre o rendimento

A Empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas ("IRC")
a taxa de 21% para a matéria coletavel, acrescida de derrama municipal a uma taxa que varia
entre 0,5% a 1,5 % sobre o lucro tributavel, resultando num intervalo da taxa de imposto
agregada entre 21,5% e 22,5%.

Adicionalmente, os lucros tributdveis do exercicio que excedam os 1 500 000 Euros sdo
sujeitos a derrama estadual, nos termos do artigo 87°A do cédigo do IRC, as seguintes taxas:

e 3% para lucros tributaveis entre 1 500.000 Euros e 7 500.000 Euros;
e 5% para lucros tributaveis entre 7 500.000 Euros e 35 000.000 Euros; e

e 9% para lucros tributaveis superiores a 35 000.000 Euros.

A deducdo dos gastos de financiamento liquidos na determinacdo do lucro tributavel esta
condicionada ao maior dos seguintes limites:

+ 1000.000 Euros;

* 30% do resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento liquidos e impostos.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declarac6es fiscais estdo sujeitas a revisdo e corre-
¢do por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a
Seguranca Social), exceto quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos
beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecdes, reclamagdes ou impugnacdes casos estes
em que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo alargados ou suspensos. Assim, as
declaracdes fiscais da Empresa dos anos de 2019 a 2022 ainda poderdo estar sujeitas a
revisao.

0 Conselho de Administracdo entende que eventuais correcoes resultantes de revisdes ou
inspecdes fiscais aquelas declaracdes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas
demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021.

Prejuizos fiscais apurados passam a ser reportaveis por um periodo ilimitado (ao invés dos 5
anos e de 12 para os prejuizos fiscais apurados nos periodos de tributacdo de 2020 e 2021).

Alteracdo aplicavel aos prejuizos fiscais apurados em periodos de tributacdo anteriores a 1
de janeiro de 2023 e cujo periodo de deducdo ainda se encontre em curso aquela data.

A deducdo de prejuizos fiscais passa a estar limitada a um montante correspondente a 65%
do lucro tributavel apurado no periodo de tributacdo em questdo, mantendo-se o acréscimo
de 10 pontos percentuais quando esteja em causa a deducdo de prejuizos fiscais apurados
nos periodos de tributacdo de 2020 e 2021.

Em 31 de dezembro de 2022, a Empresa tem prejuizos fiscais reportaveis no montante de
1 845 921 Euros, sendo que, 208 600 Euros foram gerados no decurso do referido exercicio.
Em 31 de dezembro de 2022 encontram-se constituidos ativos por impostos diferidos no
montante de 431 469 Euros referente a prejuizos fiscais.

Nos termos do artigo 88.° do Cédigo do IRC, a Empresa encontra-se sujeita adicionalmente a
tributacdo auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo
mencionado.
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Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, arubrica de imposto sobre o rendimento tem a seguinte
composicdo:

2022 2021
Imposto corrente (Nota 12) 2917 2 680
Imposto diferido reconhecido no exercicio (6814) (160 498)
(Excesso)/insuficiéncia de estimativa de imposto do exercicio
anterior = 41
(3 897) (157 777)

Em 31 de dezembro de 2022, a Valorminho tem prejuizos fiscais conforme mapa seguinte:

Ano Montante ID
2016 101536 21322
2018 113776 23893
2019 391 965 82 313
2020 698 520 146 689
2021 540124 113426
2022 208 600 43 806

2054521 431 449

Sem prejuizo do histdrico de prejuizos fiscais ocorrido nos dltimos anos, a Administracdo
registou Imposto diferido ativo decorrente de prejuizos fiscais tendo por base o modelo de
concessdo inerente ao negdcio da Empresa quanto a estimativa de resultados tributaveis
positivos até ao final da concessdo. Ver adicionalmente o referido na Nota 30 sobre o regime
remuneratério da concessdo previsto no respetivo contrato. Adicionalmente referia-se que
estes prejuizos fiscais decorrem essencialmente dos Desvios tarifarios reconhecidos no ano
versus a sua tributacdo no momento da respetiva faturacdo, sendo que tendencialmente e
face ao modelo regulatério se espera que os mesmos sejam imateriais.

a.  Movimentos nos ativos e passivos por impostos diferidos
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0 movimento ocorrido nos ativos e passivos por impostos diferidos, de acordo com as dife-
rencas tempordrias que os geraram, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e

2021, foi o seguinte:

Ativos por impostos diferidos
Perdas por imparidade de clientes
Desvio tarifario (nota 10)

Ativos intangiveis

Passivo Regulatdrio (nota 18)
Compensacdo Regulatdria
Prejuizo fiscal reportavel

Ajustamento de transigdo -
subsidios

Passivos por impostos diferidos
Ajustamento de transicdo

Outros

Desvio tarifario (nota 10)

Subsidio ao investimento (Nota 13)

Subsidios reconhecidos
antecipadamente

Ativo regulatdrio

Ativos por impostos diferidos
Perdas por imparidade de clientes
Desvio tarifario (nota 10)

Ativos intangiveis

Passivo Regulatdrio (nota 18)

Prejuizo fiscal reportavel

Passivos por impostos diferidos

Ajustamento de transigdo -
amortizacdo

Desvio tarifario (nota 10)

Subsidios reconhecidos
antecipadamente

Subsidio ao investimento (Nota 13)
Ativo regulatério

Outros

2022

Demonstracdo

Saldo inicial dos resultados

3589 (3589)
6622 -
175904 (4579)
1931 -
385313 46136
573 359 37 967
177072 (13621)
10884 (178)
89726 57 140
444 042 -
62 351 (3845)
9824 (8343)
793 900 31154
2021
Saldo inicial Demonstracdo

dos resultados

7498 (3 909)
6622 -
213740 (37 836)
1931 -
155 166 230147
384 956 188 403
190 693 (13 621)
52323 37 403
65 835 (3 484)
491 414 -
- 9824
13 099 (2 215)
813 365 27 907

Capital proprio

(53 918)

(53 918)

Capital proprio

(47 372)

(47 372)

Saldo final

6622
171325
1931

431 449

611 327

163451

10707
146 866
390125

58 506
1481
771135

Saldo final

3589
6622
175904
1931
385313
573359

177072
89726

62 351
444042
9824
10884
793900
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A dezembro de 2017, foi obtida a resposta do pedido de informacdo vinculativo submetido a
Administracdo Tributdria pela EGF, como representante das concessionarias, relativo a dedu-
cdo fiscal do desreconhecimento dos ativos ndo afetos a BAR, o que originou a correcdo do
prejuizo fiscal reportavel referente ao exercicio de 2016, passando parte substancial dos
ativos desreconhecidos na sequéncia da alteragdo do modelo regulatorio, a ser recuperada
no futuro através da sua amortizacdo fiscal.

€m 31 de dezembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2021, as diferencas temporarias deno-
minadas “Ajustamentos de transicdo” resultam dos ajustamentos de transicdo apurados, em
2009, por forca da alteracdo do POC para os IFRS (sendo que posteriormente o grupo passou
a adotar o SNC). Tais diferencas resultam, essencialmente, de acréscimos de gastos para
investimento contratual realizado e de amortizacdes referentes a investimentos realizados,
bem como do reconhecimento dos respetivos subsidios, as quais, face as disposicdes norma-

tivas aplicdveis, serdo relevadas, para efeitos fiscais, durante o periodo remanescente dos
contratos de concessado.

As restantes diferencas temporarias decorrem, essencialmente, do registo da especializacdo
de amortizagOes para investimento contratual futuro (conforme modelo regulatério em vigor
até 31 de dezembro de 2015), do registo de subsidios ao investimento em capital préprio e
da movimentacdo de desvios tarifarios.

b. Reconciliacdo da taxa de imposto

2022
Resultado antes de impostos 53419
Taxa nominal de imposto 21%
11 218
Diferencas permanentes (18 032)
Diferencas temporarias de periodos anteriores -
Tributacdes Auténomas 2917
Derrama estadual -
Derrama municipal -
(Excesso)/Insuficiéncia de estimativa de imposto do exercicio anterior -
Outros =
Imposto sobre o rendimento do periodo (3 897)
Taxa efetiva de imposto (7%)
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12. Estado e outros entes publicos

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, as rubricas de “Estado e outros entes publicos” tém
a seguinte composicdo:

2022 2021

Ativo Passivo Ativo Passivo

IRC:
Retencdes na fonte - (445) - (445)
Estimativa de imposto (Nota 11) - 2917 - 2680
Imposto sobre o Valor Acrescentado 206 341 = 134 409 -
Retengdes de impostos sobre o rendimento 2928 - 2647
Taxa de Gestdo de Residuos (i) 622908 - 549 768
ContribuicOes para a Seguranca Social 18 094 - 13942
Outros impostos 575 607
206 341 646 977 134 409 569 199

(i) A taxa de gestdo de residuos corresponde a valores faturados a clientes e que serdo devolvidos a Agéncia Portu-
guesa do Ambiente (APA), cujo valor em 2022 é de 22 Euros/tonelada.

13. Capital, reservas e outros instrumentos de capital

Capital realizado

€Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 o capital da Empresa encontrava-se totalmente subscrito
e realizado e estava representado por 180 000 acdes com o valor nominal de cinco Euros.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o capital da Empresa era detido como segue:

Percentagem de

Contas do exercicio. 13

Acionistas Ndmero de acGes Montante participacio
EGF 91 800 459 000 51,00%
Municipio de Mongdo 23 040 115200 12,80%
Municipio de Caminha 17100 85 500 9,50%
Municipio de Valenca 15480 77 400 8,60%
Municipio de Melgaco 11700 58 500 6,50%
Municipio de Paredes de Coura 11160 55800 6,20%
Municipio de Vila Nova de Cerveira 9720 48 600 5,40%

180 000 900 000 100%

Reserva legal

De acordo com a legislacdo comercial em vigor, pelo menos 5% do resultado liquido anual se posi-
tivo, tem de ser destinado ao reforco da reserva legal até que esta represente 20% do capital. Esta
reserva ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidacdo da Empresa, mas pode ser utilizada para
absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Outras reservas
Estas reservas constituem-se como reservas livres, disponiveis para distribuicdo.

Em 31 de dezembro de 2022 o montante desta rubrica era de 529 587 Euros.
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Outras variacdes no capital proprio

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica outras variacdes no capital préprio corres-
ponde a subsidios ao investimento, os quais sdo inicialmente reconhecidos no capital préprio,
sendo depois reconhecidos em resultados como rendimentos em base sistematica de forma
a balancea-los com os gastos a que dizem respeito.

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o movimento ocorrido na
rubrica de subsidios ao investimento foi o seguinte:

Saldo em 1 de janeiro de 2021 2 184 066
Aumentos 31442
Regulariza¢bes -
Rendimentos reconhecidos (241 987)
Outras regularizacoes

Saldo em 31 de dezembro de 2021 1973522

Aumentos -

Regularizacdes -

Rendimentos reconhecidos (239 635)

Saldo em 31 de dezembro de 2022 1733887

Imposto diferido (Nota 11) (390125)
1343762

€Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o montante a receber de subsidios relacionados com
ativos ascende a 117 945 Euros e a 117 495 Euros, respetivamente (Nota 9).

Aplicacdo do resultado liquido do exercicio

De acordo com a Assembleia Geral de Acionistas de 31 de marco 2022, o resultado liquido
negativo do exercicio de 2021 no montante de 112 064 Euros foi transferido na sua totali-
dade para resultados transitados.

Relativamente ao resultado liquido do exercicio de 2022, no montante de 57 316 Euros,
propde-se que seja aplicado 2 866 Euros para reserva legal e o restante 54 450 Euros trans-
ferido para resultados transitados.

14. Provisoes

Esta provisdo esta relacionada com a Contra ordenacdo do IGAMAOT - Proc. 1653/CGI/19

2022
Saldo inicial Reforcos Reversdes Saldo final
Outros riscos e encargos 12 000 - - 12 000
12 000 - - 12 000
2021
Saldo inicial Reforcos Reversoes Saldo final
Outros riscos e encargos - 12 000 - 12 000

12 000
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15. Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, tém a seguinte
composicdo:

2022 2021

Ndo correntes Correntes Ndo correntes Correntes

Empréstimos bancarios - ("BEI") 1 000 000 - - -
Empréstimos bancarios - banca

comercial 300 000 - - -

Accionistas = 1050000 1050000 -

Locagdes financeiras (Nota 16) 869 586 277 650 1146760 270516

PPC - 300 000 - 500 000

2 169 586 1627 650 2196 760 770516

Relativamente aos Covenants financeiros para o ano 2022, o Conselho de Administracdo

entende que ndo existe qualquer incumprimento das obrigacbes decorrentes, dos mesmos
mencionados abaixo:

- BEI: EBITDA/Juros vencidos, Divida Liquida /EBITDA e Divida Liquida/BAR

« Banco Montepio: Divida liquida/EBITDA, Divida liquida/Ativo Intangivel e Racio de cober-
tura de servico Divida para distribuicdo dividenda

« Relativamente a CGD os covenants foram cumpridos em 2022, dos mesmos mencionados
abaixo:

CGD: Divida liquida/EBITDA, Divida Liquida/BAR, Divida Liquida/EBITDA para distribuicdo de
dividendos, Net capex e Autonomia Financeira.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, as responsabilidades da Empresa por rendas vincendas
de financiamentos obtidos vencem-se nos préximos exercicios, como segue;

2022 2021

Até 1 ano 1350000 500 000
Até 2 anos 35294 -
Até 3 anos 35294 1 050 000
Até 4 anos 152941 -
Até 5 anos 152 941 -
Mais de 5 anos 923529 -
2650000 1550000
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16. Locacoes

Locacdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021,
locacdo financeira:

2022
Ativo bruto Depreciagoes
acumuladas
Equipamento
bdsico 1618159 (472 436)

€Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, as responsabilidades da Empresa por rendas vincendas

a Empresa mantém os seguintes bens em regime de

2021
Ativo liquido Ativo bruto Depreciagbes
acumuladas
1145723 1618159 (290 583)
1618159 (290 583)

de locacdo financeira vencem-se nos préoximos exercicios, como segue:

Até 1 ano

De 1l aZ2anos
De 2 a 3 anos
De 3 a4 anos
De 4 a 5 anos

Mais de 5 anos

17. Fornecedores

€m 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica Fornecedores apresenta a seguinte composicdo:

Fornecedores de investimento
Fornecedores gerais
Partes relacionadas (Nota 19)

Fornecedores, faturas em rececdo e conferéncia

2022
277 650
284 937
292 443
239 355

52 852

1147 236

2022
Corrente
302 950
222 876
331 282

18
857 127

Ativo liquido

1327576
1327576

2021
270516
277 610
284918
292 447
239422

52362
1417 276

2021
Corrente
35067
165943
241 554
11175
453738
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18. Outras dividas a pagar

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica outras dividas a pagar, tem a seguinte composicdo:

2022 2021

Corrente Corrente

Credores por acréscimos de gastos:
Remuneracdes a liquidar 129959 115733
Outros 78675 100208
Passivo Regulatério (a) 1707 -
Outras dividas a pagar - 4686
210 342 220627

a. Durante os exercicios de 2022 e 2021, o movimento ocorrido na rubrica Passivo Regula-
tério foi o seguinte:

2022 2021
Saldo inicial (35373) 8290
Utilizacdo 37 080 (43 663)
Saldo final 1707 (35373)

19. Partes relacionadas

Identificacdo das partes relacionadas

Conforme mencionado na Nota 13, a Empresa é detida maioritariamente pela EGF, que é
detida maioritariamente pela Suma Tratamento. Pelo que sdo consideradas como partes rela-
cionadas todos os acionistas da Empresa, bem como todas as empresas e partes relacionadas
dos Grupos EGF, Suma, Mota-Engil e Urbaser, assim como todos os seus acionistas, adminis-
tradores e empresas com influéncia significativa.
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Transacoes com partes relacionadas

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 foram efetuadas as

seguintes transac6es com partes relacionadas:

Accionistas:

EGF - Empresa Geral do Fomento, S.A.

Municipio de Paredes de Coura
Municipio de Valenca

Municipio de Caminha

Municipio de Mongdo

Municipio de Melgaco

Municipio de Vila Nova de Cerveira
Outras partes relacionadas:
Resulima, S.A.

Sumalab, S.A.

Mota-Engil ATIV

Mota-€Engil Global, Servicos
Partilhados Administrativos e
Técnicos

Suldouro,S.A.
Valorsul, S.A.

Mota-Engil, SGPS, S.A., Sociedade
Aberta

Agrimota

Mota-Engil Engenharia e
Construcdo, S.A.

2022
pres\{ngggssdg Fornecimentos e
servicos servicos externos
” 97 863
129785 )
246 985 )
461 668 )
291667 i
126 609 )
186 985 ]
- 124577
- 5424
. 64 748
. 16 323
252 8983
. 2000
) 630
. 8714
1443950 329 263

Gastos Com
Pessoal

117 487

1232

462

119181

Juros e gastos
similares
suportados

62 609

62 609
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2021
pres\{tggggsd: Fornecimentos e Gastos Com Jurossﬂ%ﬁztgz
servigos servicos externos Pessoal suportados
Accionistas:
EGF - Empresa Geral do Fomento, S.A. - 87 882 117 354 60092
Municipio de Paredes de Coura 70393 - - -
Municipio de Valenca 133499 - - -
Municipio de Caminha 255905 - - -
Municipio de Mon¢do 165274 - - -
Municipio de Melgaco 72861 - - -
Municipio de Vila Nova de Cerveira 104 682 - - -
Outras partes relacionadas:
Resulima, S.A. - 30387 - -
Sumalab, S.A. - 6552 - -
Mota-Engil ATIV - 58200 - -
Mota-€Engil Global, Servigos
Partilhados Administrativos e
Técnicos - 9414 - -
Suldouro,S.A. - 53229 - -
Valorsul, S.A. - 1084 - -
Mota-Engil Engenharia e
Construcdo, S.A. - 5950 - -
802 614 252 697 117 354 60 092

As prestacGes de servico de tratamento e valorizacdo de residuos sdo transacionadas a tarifa
aprovada pelo regulador (ERSAR), conforme regime regulatério aplicavel a concessado.

As aquisicdes de servico sdo transacionadas a precos de mercado.

Atualmente, a VALORMINHO utiliza a unidade de TMB da Resulima que se encontra concluida
e em funcionamento, a Valorminho utilizar esta infraestrutura como previsto e aprovado nos
Planos de Ac3o ao PERSU2020. € de salientar que a unidade de Tratamento Biolégico (TB) da
Resulima estd preparada para receber os residuos da Valorminho, tendo sido previsto em
sede de caderno de encargos, e concretizado em projeto de execucdo, uma capacidade insta-
lada adicional em tratamento bioldgico (de 15 mil toneladas) para satisfazer as necessidades
da Valorminho com vista ao cumprimento das metas estipuladas no seu PAPERSU, na medida
em que esta concessionaria ndo detém uma unidade de tratamento bioldgico.

Assim, em cumprimento do disposto no n.° 6 do artigo 8.° do RTR, o preco e as condicdes
contratuais pela infraestrutura partilhada sdo acordados entre as entidades envolvidas e
submetidos a parecer prévio da ERSAR.

Salienta-se o facto de os servicos contratados a Manvia terem por base consultas efetuadas
ao mercado e o valor dos servicos de administracdo e gestdo, contratados a EGF, ter por base
um Despacho do Ministério do Ambiente datado de setembro de 2009, atualizado contratual-
mente com a EGF em 2018.
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Saldos com partes relacionadas

€Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Empresa apresentava os seguintes saldos com partes
relacionadas:

2022 2021

Clientes Fornecedores Clientes Fornecedores

(Nota 8) (Nota 17) (Nota 8) (Nota 17)
Acionistas:
EGF - Empresa Geral do Fomento, S.A. - 260 893 - 172840
Municipio de Paredes de Coura 44162 - 10608 -
Municipio de Valenca 35839 - 48378 -
Municipio de Caminha 156 370 - 72709 -
Municipio de Moncdo 305 465 - 103 043 -
Municipio de Melgaco 118419 - 75270 -
Municipio de Vila Nova de Cerveira 22215 - 17 214 -
Outras partes relacionadas:
Sumalab, S.A. - 1534 - 4 896
Mota-€Engil, Engenharia e
Construcdo, S.A. - 7521 - 492
Mota-Engil ATIV = 18167 - 23843
Mota-€Engil Global, Servicos
Partilhados Administrativos e
Técnicos - 424 - 128
Resulima, S.A. - 41 007 - 7786
Suldouro,S.A. 310 1657 - 30236
Mota-Engil, SGPS, S.A., Sociedade
Aberta = 80 - -
Valorsul,S.A. = = - 1333

682 781 331282 327 222 241554

20. Vendas e prestacdo de servicos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica vendas e servi-
cos prestados foram:

2022 2021

Vendas 1208838 1118361
Servicos prestados 1685330 1027 314
2 894 167 2 145 676
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Vendas

As vendas durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 referem-se, essen-

cialmente, a materiais reciclaveis, resultantes tanto da recolha seletiva como de energia.

€Em 31 de dezembro 2022 e 2021, a rubrica Vendas detalha-se do seguinte modo:

2022

Energia 333856
Material reciclavel 839739
Outros 35242
1208 838

Prestacdo de servicos

Os servicos prestados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 referem-se,
essencialmente, ao tratamento e valorizacdo de residuos provenientes da recolha indiferen-

ciada a clientes municipais.

€Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica Prestacdo de servicos detalha-se conforme

segue:
2022
Tratamento de residuos a municipios 1655 346
Tratamento de residuos a particulares 29 984
1685330

2021

417 650
671714
28998
1118361

2021
1006 258
21 056
1027 314

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, tal como referido na Nota 1.2, a
Empresa refletiu nas suas prestacoes de servicos, o diferencial positivo negativo do desvio
tarifario, decorrente da diferenca entre o refletido nas contas estatutarias de 2021 numa
base de estimativa e o determinado pela ERSAR no projeto de decisdo de Contas Reguladas
Reais 2021 (que inclui o ajustamento associado ao COVID e as manutencdes Plurianuais), no
montante de -1 578 Euros por contrapartida de diferimentos ativos/passivos (Nota 10).

Também como referido na Nota 1.1, as prestacdes de servicos incluiram ainda desvio tarifa-
rio estimado de 2022 no montante de 376 972 Euros, que inclui o diferencial da tarifa tran-
sicdo e a aprovada do projeto de decisdo para o ano de 2022, no montante de 351 940 Euros,

por contrapartida de diferimentos acréscimos ativos (Nota 9).
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21. Fornecimentos e servicos externos

Os fornecimentos e servicos externos dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e

2021 tinham a seguinte composicdo:

2022

Conservacdo e reparacao 253 587
Subcontratos 117 947
Trabalhos especializados 310 040
Energia e fluidos 280830
Vigilancia e seguranca 88 383
Seguros 60473
Rendas e alugueres 41 968
Limpeza, higiene e conforto 14180
Fee de Gestdo 46 843
Materiais 72290
Outros fornecimentos e servicos externos 17 841
1304 384

No exercicio de 2022, salienta-se essencialmente, a reparacdes de avarias no motogerador
da Central de Valorizacdo Energética, ao consumo de reagentes para tratamento dos lixivia-
dos e ao custo necessdrio com o transporte de residuos do PRUC para o TMB da Resulima. O
montante suportado na rubrica trabalhos especializados apresenta-se inferior devido ao tér-
mino da assessoria prestada pela BDO, a cessacdo de contrato de partilha do técnico de

manutencdo e ao menor caudal descarregado em coletor municipal.

22. Gastos com o pessoal

A rubrica de “Gastos com o pessoal” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e

2021 tem a seguinte composicdo:

2022

Remuneragdes dos orgdos sociais 135621
Remuneracgdes do pessoal 637 144
Encargos sobre as remuneracoes 139937
Seguros 16 322
Outros gastos com o pessoal 61 374
990 398

Verifica-se uma variacdo superior face ao ano anterior de 175 752 Euros devido essencial-
mente ao aumento salarial que esta relacionada com a nova Politica Salarial e ao aumento do

headcount em 2022.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Empresa teve em média 45 e

39 trabalhadores ao seu servico, respetivamente.

2021
170373
33794
387 025
209 640
66 808
101317
17990
21385
31655
11669
44 587
1096 243

2021
135621
500776
109 404

13189
55655
814 646
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23. Outros rendimentos e subsidios a exploracao

A rubrica de “Outros rendimentos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

tem a seguinte composicdo:

2022

Rendimentos de construcdo em Direito de Utilizacdo de
Infraestruturas 676 317
Alienacdo de equipamentos =
Outros Rendim.-Beneficios Penalidades Contratuais 14 836
Rendimentos suplementares -
Outros rendimentos e ganhos 5452
696 605

A rubrica de “Subsidios a exploracdo” no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021

tem a seguinte composicdo:

2022

Subsidios a exploragdo 7 255

7 255

24. Outros gastos

A rubrica de "Outros gastos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 tem

a seguinte composicdo:

2022

Gastos de construcdo em Direito de Utilizacdo de Infraestrutura 676 317
Impostos 29180
Donativos 300
Outros gastos e perdas 2940
708 737

25. Gastos de depreciacdes e de amortizacdo

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, esta rubrica, tem a seguinte

composicdo:
2022
Ativos intangiveis (Nota 6) 669 072
669 072

2021

110130
113 096
(3 906)
1293
220613

2021
25082
25082

2021
110130
24 497
31250
(15 381)
150 496

2021
655 641
655 641
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26. Juros e outros rendimentos e gastos similares

Os juros e gastos similares suportados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e
2021 tinham a seguinte composicdo:

2022 2021

Juros suportados 103270 155682
ComissOes bancdrias 21420 28460
Outros gastos e perdas financeiros 983 1228
125673 185 369

Os juros e rendimentos similares obtidos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022
e 2021 tinham a seguinte composicdo:

2022 2021
Outros 12176 6985
12176 6 985

27. Passivos contingentes e responsabilidades ndao assumidas no balanco

€m 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Empresa tinha solicitado a prestacdo a favor de ter-
ceiros de garantias, como segue:

2022 2021
Garantias bancdrias de execugdo 76 317 76 317
76 317 76 317
O detalhe das garantias apresenta-se de seguida:
Beneficidrio Montante Banco Natureza

Garantias bancarias de execucao:

Garantias Execucdo /
Estado Portugués 76317  Millennium BCP Performance
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28. Resultado por acao

O resultado por acdo basico e diluido dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022
e 2021 foi calculado tendo em consideracdo os seguintes montantes:

31 de dezembro 31 de dezembro
de 2022 de 2021
Resultado para efeito de calculo do resultado liquido
por acdo basico e diluido 57 316 (112 064)
Numero médio ponderado de acdes para efeito de
cdlculo do resultado liquido por ac¢do basico e diluido 180 000 180 000
Resultado liquido por acdo basico e diluido 0,32 (0,62)

29. Gestdo de riscos financeiros

A Empresa encontra-se exposta, essencialmente, aos seguintes riscos financeiros:

29.1. Risco de taxa de juro

Os riscos da taxa de juro estdo essencialmente relacionados com os juros suportados com
a contratacdo de diversos financiamentos com taxas de juro varidveis.

29.2. Risco de liquidez

O risco de liquidez pode ocorrer se as fontes de financiamento, como sejam os fluxos
de caixa operacionais, de desinvestimento, de linhas de crédito e os fluxos de caixa obtidos
de operacdes de financiamento, ndo satisfizerem as necessidades de financiamento, como
sejam as saidas de caixa para atividades operacionais e de financiamento, os investimentos,
a remuneragdo dos acionistas e o reembolso de divida.

Para reduzir este risco, o Grupo procura manter uma posicdo liquida e uma maturidade média
da divida que lhe permita a amortizacdo da sua divida em prazos adequados. No entendi-
mento do Conselho de Administracdo, tendo em consideracdo as principais projecdes de
cash-flow para 2023 e a estrutura e tipologia dos seus ativos, o Grupo ndo antevé dificulda-
des em liquidar a suas responsabilidades financeiras correntes.

Apesar de em 31 de dezembro de 2022, a Empresa apresentar fundo de maneio negativo no
valor de 491 Mil Euros, salientamos que a esta data os montantes de crédito disponivel e ndo
utilizado ascendem a 700 Mil de Euros.

29.3. Risco Regulatério

Os ganhos registados em cada exercicio por cada concessionadria resultam essencialmente
dos pressupostos considerados pelo regulador ERSAR, na definicdo das tarifas reguladas
para o setor do tratamento e gestdo de residuos.

Em 6 de marco, foi publicada a Lei n.° 10/2014, que aprovou os novos Estatutos da ERSAR.
Esta publicacdo vem no decurso da Lei n.° 67/2013, de 28 de agosto, que aprovou a lei-qua-
dro das entidades administrativas independentes com funcdes de regulacdo da atividade
econdémica dos setores privados, publico e cooperativo. De acordo com os novos estatutos, a
ERSAR viu aumentada a sua independéncia de atuacdo (artigo 2.°), expandido o universo de
entidades sujeitas a regulacdo (artigo 4.°) e reforcados os seus poderes e atribuicdes sobre
as entidades reguladas (artigos 5.°,9.°,10.° e 11.°). Em face das alteragGes em concretizagdo,
no setor dos residuos, o reforco dos poderes da ERSAR constituiu um desafio significativo
quer para a entidade reguladora quer para as entidades reguladas. Era e é expectativa que,
com este reforco de poderes da ERSAR, o setor integre uma agenda consentanea com a fase
de desenvolvimento em que se encontra, colocando-se o enfoque na sustentabilidade de
forma integrada, nas vertentes econdmica, social e ambiental.
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Durante o ano de 2014, em concretizacdo do novo poder regulamentar da ERSAR, o RTR -
regulamento tarifario do servico de gestdo de residuos urbanos, deliberacdo n.° 928/2014,
foi publicado em Diario da Republica, 2.% série, de 15 de abril. Este regulamento produziu
efeitos em 1 de janeiro de 2016, e acarretou uma alteracdo do modelo regulatério em vigor,
passando-se de um modelo de custo de servico (cost plus) para um modelo de proveitos per-
mitidos (revenue cap), o qual remunera uma base de ativos ao custo de capital e permite a
recuperacdo dos gastos operacionais num cendrio de eficiéncia produtiva.

Ao longo dos anos 2016 e 2017, foram publicados trés Documentos complementares ao RTR
com clarificacdes acerca das metodologias regulatérias, e ja em finais de 2017, foi publici-
tada uma Consulta Publica pela ERSAR, n.° 05/2017 do “Projeto de alteracdo do Regula-
mento Tarifario do Servico de Gestdo de Residuos Urbanos”, tendo decorrido um periodo para
envio de contributos a consulta entre 07 de novembro e 20 de dezembro de 2017. As alte-
racdes previstas neste documento foram muito significativas, alterando conceptualmente o
modelo regulatério entdo vigente.

Ja durante 2018, foi publicado pela ERSAR uma Revisdo do RTR, Regulamento 52/2018 de
23 de janeiro, no qual, face a experiéncia do primeiro periodo regulatério se procurou intro-
duzir alguns ajustamentos ao RTR tendo em vista a simplificacdo, flexibilizacdo e clarificacdo
de algumas das suas disposi¢des. A revisdo ao RTR veio exigir a revisdo e adaptagdo também
dos modelos de reporte, assim, ainda em 2018 foram aprovados e revistos dois dos Docu-
mentos Complementares, a saber:

(@) Regulamento n.° 222/2018, publicado em Didrio da Republica de 13 de abril (1° Docu-
mento Complementar) com o objetivo de clarificar e adaptar ao novo RTR conceitos relacio-
nados com a apresentacdo das Contas Reguladas Previsionais sendo revogado o anterior
Documento complementar 1, Regulamento n.° 817/2016, de 18 de agosto.

(b) Regulamento n.° 395/2018 publicado em Diario da Republica de 29 de junho (3° Docu-
mento Complementar) onde se consagraram mecanismos que premeiam bons desempenhos
com o objetivo de majorar mais valias ambientais e econdmicas.

A ERSAR realizou uma consulta publica no final de 2021, sobre os Indicadores da Qualidade
de Servigco e no final de 2022 sobre o regulamento de procedimentos regulatdrios.

Em virtude das alteracdes impostas pelos regulamentos acima, a ERSAR aprovou os provei-
tos permitidos e tarifas reguladas da Empresa para os periodos regulatérios de 2016-2018 e
de 2019-2021. Tendo em consideracdo o impacto na atividade da Empresa decorrente des-
tas decisdes da ERSAR, que se afiguraram insuficientes para a prestacdo do servico publico
de forma sustentavel para a Empresa, as mesmas foram objeto de acdo administrativa espe-
cial com pedido de impugnacdo em sede de Tribunal por parte da Empresa.

No seguimento das acdes mencionadas no paragrafo anterior, em 2020 o regulador prop6s a
EGF, como forma de encontrar solucdes equilibradas, sustentaveis e estdveis ao nivel dos
resultados das concessiondrias da EGF, num quadro de eficiéncia operativa, a contratacdo de
uma entidade externa (auditor) independente que identificasse as causas das variacoes de
resultados das empresas entre 2018 e 2019 e as quantificasse, de forma a proceder a corre-
cOes aos custos operacionais de referéncia do periodo regulatério de 2019-2021. Esse pro-
cesso decorreu durante o ano de 2020 e 2021 com ajustes significativos.

Em face dessa decisdo, em 2021, a Empresa desistiu das acdes administrativas referentes
aos periodos regulatérios 2016-2018 e 2019-2021, acima referidas.

A data da aprovacdo das demonstracdes financeiras, ndo foram ainda submetidas as Contas
Reguladas Reais referentes ao ano de 2022, que serdo submetidas a ERSAR até finais de
abril de 2022, e consequentemente ndo é conhecida a decisdo da ERSAR sobre as mesmas
(Nota 20). Também ndo existe uma decisdo final por parte da ERSAR relativamente as CRP
para o proximo periodo regulatério, tendo sido definida para 2022 uma tarifa de transicdo.
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30. Informacdo sobre os contratos de concessao

A concessdo em regime exclusivo por um periodo de 19 anos, com termo em 2034, da explo-
racdo e da gestdo do sistema multimunicipal de tratamento e de recolha seletiva de residuos
sélidos urbanos do Sistema Multimunicipal do Vale do Minho em regime de servico publico,
foi atribuida a VALORMINHO através da celebracdo de um contrato de concessdo entre o
Estado Portugués e a Empresa em 08 de agosto de 1996reconfigurado em 30 de setembro
de 2015.

A atividade objeto da concessdo compreende o tratamento dos residuos urbanos gerados
nas areas dos municipios utilizadores, incluindo a sua valorizacdo e a disponibilizacdo de
subprodutos, assim como a recolha seletiva de residuos urbanos, encontrando-se os munici-
pios obrigados a entregar a Empresa todos os residuos urbanos cuja gestdo se encontre sob
sua responsabilidade.

A fiscalizacdo da concessdo é da competéncia da ERSAR, tendo esta a competéncia na defi-
nicdo dos proveitos permitidos e consequentemente das tarifas a aplicar, assim como na
aprovacdo das Contas Reguladas e nos planos de investimento da Empresa a aprovacdo é
efetuada pelo concedente apds apreciacdo da ERSAR.

A exploracdo e a gestdo, anteriormente referida, compreende também a concecdo, a constru-
¢do, a aquisicdo, a extensdo, a reparagdo, a renovagdo, @ manutengdo e a otimizagcdo de obras
e equipamentos necessarios ao exercicio da atividade da Empresa.

As bases da concessdo definem que a Empresa terd como atividade principal, a atividade
relativa a exploracdo e a gestdo do sistema multimunicipal de residuos urbanos, compreen-
dendo o tratamento de residuos urbanos resultantes da recolha indiferenciada e a recolha
seletiva de residuos urbanos, incluindo a triagem, e como atividades complementares, as
atividades que, ndo se se integrando na atividade principal, utilizam ativos afetos a esta,
permitindo otimizar a respetiva rentabilidade. O exercicio das atividades complementares
depende de autorizacdo do concedente, precedida de pareceres da Autoridade da Concorrén-
Cia e da ERSAR.

Consideram-se como bens afetos a concessao:

< As infraestruturas relativas ao tratamento e valorizagcdo de residuos urbanos indiferen-
ciados e seletivos, bem como os bens utilizados na recolha seletiva de residuos urbanos:
as estacBes de transferéncia, os ecocentros, as centrais de processamento, triagem e
valorizacdo e os respetivos acessos, as infraestruturas associadas, os aterros, os ecopon-
tos e os meios de transporte de residuos;

- Os equipamentos necessarios a operacdo das infraestruturas e ao acompanhamento e
controlo da sua exploracdo;

- Todas as obras, mdquinas e aparelhagem e respetivos acessoérios utilizados para a rece-
cdo e tratamento dos residuos e para a manutencdo dos equipamentos e gestdo do sis-
tema multimunicipal ndo referidos acima;

- Os equipamentos, maquinas, veiculos, aparelhagem e respetivos acessoérios utilizados
para a recolha seletiva de residuos urbanos.

Adicionalmente, sdo também considerados como ativos afetos a concessdo:

« Osimoveis adquiridos por via do direito privado ou mediante expropriacdo para implanta-
cdo das infraestruturas;

¢ Os direitos privativos de propriedade intelectual e industrial de que a Empresa seja
titular;

- Outros bens e direitos que se encontrem relacionados com a continuidade da exploracdo da
concessdo, nomeadamente laborais, de empreitada, de locacdo e de prestacdo de servicos.
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A Empresa deve elaborar e manter o inventario dos bens e direitos afetos a concessdo,
devendo, anualmente, enviar a ERSAR informacdo detalhada sobre os mesmos, assim como
dos abates efetuados.

A Empresa tem a obrigacdo de, durante o prazo de vigéncia da concessdo, manter o bom
estado de funcionamento, conservacdo e seguranca dos ativos e meios a ela afetos, efe-
tuando todas as reparacdes, renovacoes e adaptacées necessdrias para a manutencdo dos
ativos nas condicGes técnicas requeridas.

A Empresa mantém o direito de explorar os ativos afetos a concessdo até a extincdo desta.
Os ativos afetos a concessdo apenas podem ser utilizados para o fim previsto na concessado.
Na data da extincdo da concessado, os bens a ela afetos revertem para uma Entidade Intermu-
nicipal, Associacdo de municipios, o conjunto dos Municipios utilizadores, ou o Estado,
mediante o exercicio do respetivo direito de opgdo e 0 pagamento a concessionadria, nos
termos previstos nas Bases e no contrato de concessdo, de uma indemnizacdo correspon-
dente ao valor liquido contabilistico daqueles bens.

O regime remuneratdrio da concessdo baseia-se no reconhecimento a Empresa dos proveitos
permitidos, a serem refletidos nas tarifas a aplicar aos utilizadores do sistema. A Empresa é
responsavel pelos riscos inerentes a concessdo nos termos da legislacdo aplicavel, assu-
mindo os respetivos riscos operacionais. A Empresa é responsavel pela obtencdo do financia-
mento necessario ao desenvolvimento do objeto da concessdo, por forma a cumprir cabal e
atempadamente as obrigacOes assumidas no contrato de concessdo, assumindo os respeti-
vos riscos de investimento e de financiamento.

Os proveitos permitidos anualmente a Empresa, no ambito da atividade concessionada, sdo
definidos pela ERSAR para um horizonte temporal de trés a cinco anos (“Periodo regulaté-
rio”). O modelo regulatério é fixado pela ERSAR e assenta, entre outros, nos seguintes
pressupostos:

- Elegibilidade dos custos de exploracdo, para efeitos de determinacdo dos proveitos per-
mitidos, por referéncia a um cenario de eficiéncia produtiva da exploracdo e gestdo do
sistema multimunicipal;

« Remuneracdo do capital com base no custo médio ponderado, com parametros definidos
em referéncia a valores de mercado e ao desempenho de entidades representativas
comparaveis;

- Definicdo de uma base de ativos, constituida pelos bens afetos a concessdo, como inci-
déncia da remuneracdo do capital;

« Adocdo de mecanismos de incentivo a eficiéncia;

- Repercussdo adequada nos proveitos permitidos das diferencas registadas entre as
quantidades estimadas e as quantidades de residuos urbanos entregues a Empresa.

Adicionalmente, a definicdo da base de custos de exploracdo deve atender ao seu controlo
efetivo pela Empresa, as tecnologias e capacidades instaladas, bem como as oscilacdes da
procura.

Assim, as tarifas a aplicar aos utilizadores devem proporcionar a Empresa os proveitos permi-
tidos nos termos das bases anteriores e correspondem ao resultado da divisdo dos proveitos
permitidos anualmente a Empresa pelas quantidades estimadas de consumo para esse ano.

O contrato de concessdo em vigor, permite um equilibrio contratual nas condicGes de uma
gestdo eficiente, promovendo um investimento mais racional e uma maior eficiéncia opera-
cional, através do reconhecimento dos custos de investimento, de operacdo e manutencdo e
na adequada remuneracdo dos ativos afetos a concessdo, a serem refletidos nas tarifas apli-
caveis a Empresa, as quais permitirdo recuperar os custos de exploracdo e obter uma deter-
minada remuneracdo sobre os ativos.
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A concessdo pode ser extinta por acordo entre as partes, por rescisdo, por resgate e pelo
decurso do prazo. A extincdo da concessdo opera a transmissdo para os Municipios ou para o
Estado dos bens e meios a ela afetos.

O contrato de concessdo podera ser rescindido pelo concedente se ocorrer qualquer uma das
situacdes a seguir descritas, com impacto significativo nas operacdes da concessdo: desvio
do objeto da concessdo; interrupcdo prolongada da exploracdo por facto imputdvel a Empresa;
oposicdo reiterada ao exercicio da fiscalizacdo ou repetida desobediéncia as determinacdes
do concedente ou, ainda, sistematica inobservancia das leis e regulamentos aplicaveis a
exploracdo; recusa em proceder a adequada conservacdo e reparacdo das infraestruturas;
cobranca reiterada de valores superiores aos fixados nos contratos de concessao e nos con-
tratos celebrados com os utilizadores; dissolucdo ou insolvéncia da Empresa; trespasse da
concessdo ou subconcessdo ndo autorizadas; alienacdo ndo autorizada de participacdes no
capital da Empresa; oneracdo de participacGes no capital da Empresa em inobservancia do
disposto no contrato de concessdo; aumento ou reducdo ndo autorizados, quando aplicavel,
do capital social da Empresa; falta de prestagdo da caucdo ou de renovagdo do respetivo
valor nos termos e prazos previstos; e recusa ou impossibilidade da Empresa em retomar a
concessdo.

O concedente pode resgatar a concessado, assumindo a gestdo direta do servigo publico con-
cedido, sempre que motivos de interesse publico o justifiquem e decorrido que seja pelo
menos dois tercos do prazo contratual, mediante aviso prévio feito a Empresa, por carta
registada com aviso de rececdo, com, pelo menos, um ano de antecedéncia relativamente a
data de producdo de efeitos do resgate.

Pelo resgate, a Empresa tem direito a uma indemnizacdo que deve atender ao valor contabi-
listico a data do resgate dos bens revertidos, do valor dos créditos existentes, bem como ao
valor de eventuais lucros cessantes, tendo em consideracdo o nimero de anos que restem
para o termo da concessado.

31. Acontecimentos ap6és a data do balanco

Ndo existem factos relevantes subsequentes a reportar, com excecdo do novo projeto de
decisdo da ERSAR relativamente as Contas Reguladas Previsionais 2022-2024, submetidas
em novembro de 2021, sem alteracOes relevantes face ao registo efetuado no desvio tarifa-
rio de 2022.

32. Informacdes exigidas por diplomas legais
Seguranca Social e Autoridade Tributdria:

Nos termos do n.° 1 do art.° 21 do Decreto-Lei n.° 411/91, de 17 de outubro, ndo existem
dividas em mora a Seguranca Social. Adicionalmente, a Empresa confirma ndo ser devedora
de qualquer divida em mora perante a Autoridade Tributaria.

Honorarios faturados pelo Revisor Oficial de Contas:

Os honordrios contratados para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 com o Revisor
Oficial de Contas relacionados com a Revisdo legal das contas anuais ascenderam a
7 475 Euros.

Valenca, 08 de marco de 2023

O CONTABILISTA CERTIFICADO 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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Certificagdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragbes financeiras

Opinido

Auditamos as demonstragbes financeiras anexas da Valorminho - Valorizaclo e Tralamento de
Residuos Sdlidos Urbanos, 5.A, (a Entidade), que compreencem o balanco em 31 de dezembro da
2022 (que evidencia um tolal de 8.923.731 eurcs e um lotal de capilal préprio de 2.502.044 auros,
incluindo um resultado liquido de 57.216 eurcs), 2 demonsiracio cos resultados por nalurezas, a
demonstraciio das alteragfes no capital priprio & a demonstracio dos Muxos de caixa relativas ac
and findo naguela data, e as nolas anexas ds demonstraghes inanceiras que InCiLem um resumo das
politicas contabilisticas significativag,

Em nossa opinido, as demansiragies financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos malerialz, a pozlcdo financeira da Valorminho = Valorizacdo e
Tralamento de Residuos Sdidos Urbanos, 5.4, em 31 de dezembro de 2022 & o sau desempanho
financeire e luxos de caixa redatives ao ano findo naquela data de acordo com as Mormas
Contabillsticas e de Relato Financeiro adotadas em Porlugal através do Sistemna de Normalizacso
Contabilistica.

Bases para & opinido

A nossa auwdiloria ol efeluada de acordo com as Normas Internacionais de Auditara (ISAs) & demals
normas & orientagtes téonicas & éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos lermos dessas normas estdo descrilas na secgho "Responsabilidades do
auditor pela auditorla das demonsiragbes financeiras® abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lel & cumprimos os damals requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Conlas.

Estamos convicios de que a prova de auditoria que obtivemos é suficients e apropriada para
progoncionar uma base para 3 nossa opinido,

Responsabilidades do drgio de gestio pelas demonstracdes financeiras

O orgao de gestao & responsavel pala;

a) preparacio de demonstracbes financeiras que apresentem de forma verdadeira o apropriada a
posicio financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
MNormas Contabilisticas & de Relalo Financeiro adotadas em Poriugal através do Sislema de
Normalizagdo Contabilistica;

b}  elsboracdo do relaldrio de gesido nos termos legals e reguiamentares aplicaveis;

o) criatao & manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para permitic a preparacio
de demonsiragbes financeiras wenlas de distorgdes maleriais devido a fraude ou a arro;
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dl  adocdo de politicas e cribérios contabflisticos adequados nas circunsiincias; e

@) avaiagao da capacidade da Entidade de sa manter em continuidade, divulgando, quando
aplicaval, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financelras

A nossa responsabilidade consiste em obler seguranga razpavel sobre se as demonstraches
financeiras como um todo estio isentas de distorcles maleriais devido a fraude ou a erro, & emilir um
relaidrio onde consle a nossa opinido. Seguranca razoaved € um nivel elevado de seguranga, mas
nado & uma garantia de gue uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetard sempra uma
distorgSo material quando exista. As distorgdes podem ter origem am fraude ou ermo & 580
congideradas maleriais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar gue
influgnciem decisfes econdmicas dos ulilizadores lomadas com base nessas demonsiracies
financeiras.

Como parie de uma auditoria de acorde com as ISAs, Taremos julgamentas prafizsionais @ maniemos
celicismo profissional duranle a sudilora & também,

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo malerial das demonstraces financairas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e execulamos procedimentos ce auditoria que respondam a
esses riscos, e oblemos prova de audiloria que seja suficiente & aprogriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detelar uma distorcdo malerial devido a fraude & maior do
que o risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude poda envalver
conlule, falsificagdo, omisstes Intencionais, falsas declaragtes ou sobreposicio ao comnolo inferno;

b) aoblemos uma compreensdo do controlo interna relevanta para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de audilona que sejam apropriados nNas circuns1ancias, mas nao para
EXprEssar uma opinido sobre a efichcia do controbo intermo da Entidade;

cl avalkamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas & a razcabilidade das estimativas
contabilisticas e respelivas divulgagtes feitas pelo drgdo de gastao;

di concluimos sobre a apropriagho do uso, pelo drgdo de gestdo, do pressuposto de confinuidade
&, com basa na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acanlecimeanios ou condiciaes que possam susciar davidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar conlinuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incertera material,
devemos chamar a atengao no nosso relatdrio para as divulgagies relacionadas incluidas nas
demonsiraghes financeiras ou, caso essas divulgacies ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusbes sSo baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso
relatdric, Porém, aconiecimentos ou condighes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas alividades;

@) avallamos a apresentacio, estrutura e conteddo global das demonsiracdes financeiras,
inciuindo as divulgaches, e se essas demonstragbes financeiras represeniam as transaches e 0s
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagio apropriada; &
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f) comunicamos com o6 encamegados da governagio, entre outros assunios, o Ambito e o
calendario planeado da audiloria, e as conclusbes significativas da auditoria incluinda qualquer
deficiéncia significativa de controlo interna identificada durante a auditoria.

A nossa respongabilidade inclui ainda a verificag®o da concordincia da informagio constante do
retaldrio de gestio com as demonstracbes financeiras,

Relato sobre oulros requisitos legals e regulamentares
Sobre o relatdrio de gestio

Dando cumpriments ao arlige 451.5, n.® 3, alinea ) do Codigo das Socledades Comerciais, somos de
parecer qué o retatorio de geslio foi preparado de acordo com os requisilos legais e regulamentares
aplicivais am vigor, a informagao nela constante & concordania com as deamonstraches financeiras
auditadas &, lendo em conta o conhecimento @ a apreciacio sobra a Entidade, ndo idantificamos
incorreches makeriais,

13 de marco de 2023
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Relatdrio e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

Nos tarmos da lei @ do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatdrio sobre a atividade
fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o relatdrio de gestdo & as camonstracies
financeiras apresentados pelo Consetho de Administragdo da Valorminho - Valorizacsio e Tratamento
de Residuos Slidos Urbanos, S.A. (a Entidade) refativamente ao exercicio findo am 31 da dezembro
de 2022,

Mo decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e a extensio que consideramos
adequada, 2 atividade da Entidade. Verificdmos a regularidade da escrituragio contabilistica & da
respeliva documentagSoe, bem como a eficicia do sistema de controlo interno, do sistoma de gostio
de risco @ do sistema de audiloria interna, se existentes, na medida em gue sejam relevantes para a
preparacac e apreseniacio das demonsiragies financeiras, e vigikimos lambém pela observncia da
lei e dos estatubos.

Como consequéncia do trabalho de revisfo legal efetuado, emitimos a respetiva Certificagio Legal
das Conlas.

MNo &mbito das nossas funghes verificameos que:

i} 0 balango, a demonsiracio dos resultados por naturezas, a demonsiracdo das alteracies no
capital proprio, a demonsiracdo dos fluxes de caixa e as cormespondentes nolas anexas permitem
uma pdequada compreensio da siluacdo financeira da Entidade, dos seus resultadas, das alleractes
no capital proprio & dos fluxes de caixa;

i} as politicas confabilisticas e os critérios valorimétricos adolados estio de acordo com o
normativo contabilistico aplicsived,

iy orelaldrio de gestio fol preparado de acordo com os requisios legais e requiameantares
aplicaveis; e

W)  aproposia de aplicagdo de resullados ndo conlraria as disposicbes legais e estatutirias
aplicaveis.,

Mestes termos, tlando em consideragdo as imformagbes recebidas da Enfidade e as conclusies
constantes da Cerlificagdo Legal das Contas, & nosso parecer gue as demonstragdes financeiras, o
ralaldrio de gestio e a proposta de aplicagdo de resultados estdo de acordo com os estatutos da
Entidade e com as disposicdes contabilisticas e legats aplicdveis.
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Expressamos ainda o nosso agradecimento ao Conselho de Adminsiracao e acs colaboradores da
Entidade pelo apaio prestada no exercicio das nossas fungbes.

13 de margo de 2023
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